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Certificacao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstracées financeiras
Opiniao

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas da Abarca — Companhia de Seguros, SA (Abarca ou
Companhia), que compreendem a demonstragao da posi¢ao financeira em 31 de Dezembro de 2016
(que evidencia um total de 11.859.865 euros e um total de capital proprio de 9.875.864 euros,
incluindo um resultado liquido negativo de 274.136 euros), a conta de ganhos e perdas, a
demonstracdo do rendimento integral, a demonstracao das alteracoes no capital proprio e a
demonstracao dos fluxos de caixa relativas ao periodo findo naquela data, e as notas anexas as
demonstracoes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, as demonstracgoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira da Abarca — Companhia de Seguros, SA em 31 de
Dezembro de 2016 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao periodo findo naquela
data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o setor segurador
estabelecidos pela Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientacoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na sec¢io “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracgoes financeiras” abaixo. Somos independentes da Companhia nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstracoes financeiras do periodo corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formacio da
opinido e nao emitimos uma opiniao separada sobre essas matérias.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Reconhecimento de prémios de seguro
direto e de resseguro cedido do ramo de
caucdo — retencdo de risco

Divulgacoes relacionadas com o
reconhecimento de prémios de seguro direto e
de resseguro cedido do ramo de caucdo e com
a retencao de risco, apresentadas nas notas 1,
2, 5, 20 e 23 das demonstracoes financeiras.

Conforme referido na nota 1 das demonstracoes
financeiras, informacoes gerais, a Abarca iniciou
a sua atividade no dia 18 de Abril de 2016 tendo
emitido a primeira apdélice em 8 de Agosto de
2016. No periodo decorrente entre 18 de abril e
31 de dezembro de 2016, a Abarca emitiu
prémios de seguro direto no montante de
1.628.348 euros e prémios de resseguro cedido
no montante de 358.737 euros.

Tal como divulgado na nota 20, gestao de riscos
de atividade, o resseguro é um dos meios que a
Abarca utiliza para gerir o risco de seguro,
embora a Companhia como comercializadora
direta se mantenha exposta ao mesmo, o que
significa que em caso de incumprimento do
ressegurador, a responsabilidade de indemnizar
o beneficiario é sua. A mesma nota refere que a
Companbhia celebrou durante o ano de 2016 um
tratado proporcional com trés resseguradoras
internacionais de rating A+ e A-, e que nao
obstante dispor deste tratado de resseguro
proporcional, foram efetuadas em 2016 duas
operacoes, em Espanha, as quais, pela sua
magnitude, ndo foram abrangidas por aquele
tratado. Todavia, estas operacoes estao cobertas
por colaterais obtidos junto dos respetivos
tomadores de seguro. Dada a natureza das
operacoes em causa, a Companhia considera
residual o risco das mesmas gerarem sinistros
no curto prazo.

Com a finalidade de cobrir as responsabilidades
nao abrangidas pelo tratado proporcional, a

A nossa equipa desenvolveu os seguintes
principais procedimentos de auditoria:

- Compreensao da atividade de comercializacio
de seguros de caucao, através de interacoes com
a Gestao e consulta de documentacao;

- Andlise dos prémios emitidos de seguro direto
durante o periodo decorrente entre 18 de abril e
31 de dezembro de 2016, apolice a apdlice, e da
respetiva metodologia de aceitacio do risco;

- Identificagdo e compreensao dos tratados de
resseguro proporcional contratados e indagacao
e apreciacao sobre o julgamento da Gestao, no
respeitante a contratacio de tratados adicionais
de resseguro, nomeadamente, facultativos e de
excesso de perdas;

- Andlise dos prémios emitidos de resseguro
cedido durante o periodo decorrente entre 18 de
abril e 31 de dezembro de 2016 e verificacao do
cumprimento das disposicoes contidas nos
tratados de resseguro cedido em vigor;

- Desenvolvimento de testes substantivos aos
registos de prémios de seguro direto e de
resseguro cedido efetuados pela Companhia e
comparacao dos respetivos resultados com
aqueles obtidos pela Companbhia;

- Anélise dos prémios emitidos de seguro direto
apos 1 de janeiro de 2017, e da respetiva
metodologia de aceitagio e de cedéncia, ao nivel
de resseguro, do risco (eventos subsequentes);

Também avaliamos se as divulgacoes
consideradas pela Companhia nas notas anexas
as demonstracoes financeiras respeitantes ao
reconhecimento dos prémios emitidos de seguro
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Abarca esta a negociar um tratado facultativo e
um tratado de excesso de perdas (XL).

Tendo por base a informacao financeira e
regulatoria disponivel, a Companhia satisfaz os
requisitos de capital exigidos pelo regime de
solvéncia IT em 31 de dezembro de 2016 (nota 21
— solvéncia).

Conforme referido na nota 23, eventos
subsequentes, até a data de aprovacao das
contas, a Companhia encontra-se a cumprir com
o plano de negbcios definido para o exercicio de
2017 e a negociar, em simultaneo, tratados de
resseguro adequados as suas necessidades de
crescimento. Na medida do exposto
anteriormente, esta constituiu uma matéria
relevante para efeito da nossa auditoria.

direto, de resseguro cedido, aos tratados de
resseguro cedido em vigor, a gestao dos
respetivos riscos, ao cumprimento do capital de
solvéncia II requerido e aos eventos
subsequentes, estdo em conformidade com o
requerido pelo normativo contabilistico, de base
IFRS.

Responsabilidades do 6rgdo de gestao e do orgao de fiscalizacao pelas demonstracoes

financeiras

O 6rgao de gestao é responsavel pela:

a) preparacao de demonstracoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Companhia de acordo com
os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o setor segurador
estabelecidos pela Autoridade de Seguros e Fundos de Pensoes;

b) elaboracao do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criacao e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparac¢ao de demonstracoes financeiras isentas de distor¢ao material devida a fraude ou
erro;

d) adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliacao da capacidade da Companhia para se manter em continuidade, divulgando, quando

aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das

atividades.

O d6rgao de fiscalizagao é responsavel pela supervisao do processo de preparacao e divulgacao da

informacao financeira da Companhia.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstracdes financeiras
como um todo estao isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é¢ um nivel elevado de segurancga, mas niao é uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetard sempre uma distorcio material
quando exista. As distor¢oes podem ter origem em fraude ou erro e sao consideradas materiais se,
isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos o
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstracoes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de nao detetar uma distorcao material
devido a fraude é maior do que o risco de nao detetar uma distor¢ao material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacao, omissdes intencionais, falsas
declaragoes ou sobreposicao ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas nao para
expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Companhia;

c) avaliamos a adequac@o das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgao de gestao;

d) concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada
com acontecimentos ou condicoes que possam suscitar duvidas significativas sobre a
capacidade da Companhia para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a atencao no nosso relatério para as divulgacoes
relacionadas incluidas nas demonstracoes financeiras ou, caso essas divulgacdes nao sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusoes sao baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condic¢oes futuras
podem levar a que a Companhia descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentacao, estrutura e contetido global das demonstracdes financeiras,
incluindo as divulgacoes, e se essas demonstracoes financeiras representam as transacoes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

f) comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o érgao de fiscalizacao, entre
outros assuntos, o ambito e o calendério planeado da auditoria, e as conclusoes significativas
da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada
durante a auditoria;
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2) das matérias que comunicamos aos encarregados da governacio, incluindo o érgio de
fiscaliza¢do, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracdes
financeiras do periodo corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos
essas matérias no nosso relatorio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacio
publica;

h) declaramos ao 6rgao de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacao da concordancia da informacao constante do
relatério de gestao com as demonstracoes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares sobre o relatério de
gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacao nele constante é concordante com as demonstracdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagio sobre a Companhia, nio identificimos
incorrecoes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE)
n°537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10° do Regulamento (UE) n° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados auditores da Abarca pela primeira vez na data de constituicao da Companhia
a 18 de abril de 2016, para um mandato compreendido entre 2016 e 2018.

b) O 6rgao de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragoes financeiras. No planeamento e
execucao da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorciao material
das demonstracgoes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho no
identificAmos qualquer distor¢ao material nas demonstracoes financeiras devido a fraude.

c) Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional
que preparamos e entregdmos ao 6rgao de fiscalizacio da Companhia nesta mesma data.
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d) Declaramos que nao prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77°, n° 8,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa
independéncia face a Companhia durante a realizacao da auditoria.

17 de abril de 2017
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