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1. Relatério de Gestao

Nos termos do Artigo 662 do Cédigo das Sociedades Comerciais, submetemos a apreciacdo da Assembleia Geral

o Relatério de Gestdo e as DemonstragGes Financeiras do exercicio de 2016.

1.1. Estrutura de Governo da Companhia

Mesa da Assembleia Geral

Dra. Rita Trabulo (Presidente)

Dra. Catarina Evaristo da Silva (Secretaria)

Orgaos Sociais

Conselho de administracao
Manuel Morales Azuaga (Presidente)
Fernando Morales Alba (Administrador-Delegado)

Rafaela Alba Romero (Vogal)

Conselho Fiscal

Pedro Manuel Travassos de Carvalho (Presidente)
Vitor Manuel Belo Dias (Vogal)
Marta Isabel Gualdino da Silva Penetra (Vogal)

Rui Alexandre dos Santos Sa Carrilho (Suplente)

Revisor Oficial de Contas

PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas Lda.
Representada por Carlos Manuel Sim Sim Maia.

Suplente

Carlos José Figueiredo Rodrigues
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1.2. Praticas de Governo Societario da Companhia

O modelo de governagdo em vigor na Abarca - Companhia de Seguros, SA segue, salvaguardadas as
especificidades que decorrem da dimensao da Seguradora, os principios e recomendacgdes sobre transparéncia
e eficiéncia do governo societdrio contidos, nomeadamente, nas alteragbes ao Cddigo das Sociedades
Comerciais, através do Decreto-Lei n.2 185/2009, de 12 de Agosto, no Decreto-Lei n.2 2/2009, de 5 de Janeiro,
na Norma Regulamentar n.2 5/2010-R, de 1 de Abril e na Circular n.2 5/2009, de 19 de Fevereiro, ambas do ex-

Instituto de Seguros de Portugal, atualmente Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF).

1.3. Declaracdo sobre a Politica de Remuneracao

A estrutura de remuneragao dos membros dos 6rgdos sociais e dos Diretores de 12 Linha, bem como os critérios

para atribuicdo de uma componente variavel, sdo os seguintes:

a) Estruturagdo das remuneragdes dos membros dos Orgios Sociais
a. 1) Conselho de Administracdao
a.1.1)) Presidente

Remuneragao fixa constituida por Vencimento mensal bruto (a abonar em 14 meses), cujo valor é aprovado pela

Comissao de Vencimentos.

a.1.2) Vogais Executivos

Remuneracao fixa constituida por Vencimento mensal bruto (a abonar em 14 meses), cujo valor é aprovado pela

Comissdo de Vencimentos.

Remuneracgdo variavel, de montante e critérios fixados anualmente pela Comissao de Vencimentos.

a.2.) Conselho Fiscal

a.2.1) Presidente e Vogais

Remuneracao fixa constituida por Vencimento mensal bruto (a abonar em 12 meses), cujo valor é aprovado pela

Comissdo de Vencimentos.
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a.3.) Mesa da Assembleia Geral

a.3.1) Presidente da Mesa, Vice-Presidente e Secretario

Senha de presenca, cujo valor é aprovado pela Comissdo de Vencimentos.

a.4.) Revisor Oficial de Contas

Remuneracgdo, a precos de mercado, de acordo com o contrato de prestacdo de servicos celebrada para a

prestacao dos servigos de certificagdo legal de contas.

b) Critérios de atribuicdo da componente variavel da remunera¢do dos Vogais Executivos do

Conselho de Administracdo

A componente varidvel da remuneracdo dos membros executivos do Conselho de Administracdo é definida

anualmente pela Comissdo de Vencimentos.

c) Outros Aspetos

Todas as despesas e custos relativos aos membros dos 6rgdos sociais (Conselho de Administragdo, Conselho

Fiscal e Mesa da Assembleia Geral) serdo diretamente suportadas pela sociedade ou ser-lhe-do debitadas.

Ndo é estabelecida nem contratualizada indemnizagdo em caso de destituigao.
Considera-se que estd suficientemente assegurado o alinhamento dos interesses dos membros do drgdo de

administracdo com os interesses da sociedade.

d) Politica de Remuneragdes dos Diretores de 12 Linha

O Conselho de Administracdo, no ambito das competéncias nela delegadas, tendo presente o disposto na Norma
Regulamentar n2 5/2010-R e na Circular n2 6/2010 da ASF, confirma a aplicagdo no ano 2016 da seguinte politica
de remuneracdo dos Diretores de 12 Linha e dos responsaveis pelas fungGes chave de Auditoria Interna, Gestdo

de Riscos e Atuariado e Compliance.

A politica de remuneragdes dos Diretores de 12 Linha e dos responsaveis pelas fungdes chave enquadra-se na

politica de remunerag¢Oes adotada relativamente aos demais colaboradores.
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d. 1) Colaboradores abrangidos
d.1.1) Colaboradores com cargos de Diregdo, que ocupam a 12 Linha de reporte, e
d.1.2) Responsaveis pelas fungdes chave de Auditoria Interna, Gestdo de Risco e Atuariado e Compliance,

adiante denominados por responsaveis pelas fungdes chave.

e) Estruturagdo das remuneragées
A remuneracdo dos Diretores de 12 Linha e dos responsdveis pelas fun¢bes chave é composta por uma
componente fixa —remuneracao fixa - e, quando assim seja decidido pela Administragdo, por um prémio, adiante
designado remuneragdo variavel.

e. 1) Remuneracao fixa
A remuneracao fixa anual a atribuir a cada um dos Diretores de 12 Linha e aos responsaveis pelas fun¢des chave
é a que decorre da aplicacdo do contrato de trabalho de cada um destes colaboradores e das cldusulas aplicaveis
da regulamentacao coletiva do trabalho em vigor para o setor segurador.

e.2) Remuneragao variavel

A remuneracgdo variavel é paga em numerdrio, sem diferimento, numa data até final do primeiro semestre do

exercicio seguinte aquele a que respeita, sendo a sua atribuicdo e montante objeto de decisdo da Administracdo.

f) Politica de atribuicdo da componente variavel

A Administracdo define anualmente o valor global da componente varidvel da remuneracdo de todos os

colaboradores, tendo em conta diversos fatores, designadamente, o resultado antes de impostos.

E também definida anualmente pela Administracdo a parte desse valor global que sera atribuida aos Diretores

de 12 Linha e aos responsaveis pelas fungGes chave.

A decisdo sobre a remuneragdo varidvel a atribuir a cada um dos Diretores de 12 Linha e a cada um dos
responsaveis pelas fungdes chave, que compete também a Administracdo, tem por base, entre outros, os

seguintes critérios:

= Nivel de responsabilidade de cada Diretor e de cada responsdvel por fun¢do chave;

= Desempenho da Companhia;
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= Desempenho coletivo da respetiva Dire¢ao, quando for o caso;
=  Desempenho individual;
= Respeito pelos normativos, regras, procedimentos externos e internos aplicdveis a atividade da

Companhia e do Cddigo de Conduta.

g) Divulgacao e atualizagao

A presente Politica de Remuneragdes é integrada no Relatdrio de Gestdo da Abarca, publicado no sitio da

internet, estando acessivel para consulta por qualquer pessoa.

A Politica de Remuneragdes é revista anualmente pela Administragao.

Esta Declaragdo foi aprovada pelo Conselho de Administracdao em 29 de Dezembro de 2016.

No exercicio de 2016, dada a recente constituicdo da Companhia, os responsdveis pelas fungdes abaixo ndao

auferiram qualquer remuneragao:

= O Conselho de Administracdo;

= O Conselho Fiscal;

= A mesade Assembleia Geral;

= O responsavel de Auditoria Interna;

= O responsavel de Compliance.
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1.5. Enquadramento econdmico

Em 2016, de acordo com os dados divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, a economia Portuguesa
cresceu 1,4%, superando as previsdes da Comissao Europeia, que apontava para um crescimento de 1,3%, e do

préprio Governo que estimava 1,2%.

A taxa de desemprego na populagao ativa, que em 2015 era de 12,4%, baixou para 11,1%, aproximando Portugal

dos niveis de desemprego da Zona Euro, que foi de 10,5%.

As perspetivas para 2017, sdo de um crescimento econdmico em linha com o registado em 2016, apontando para
um intervalo entre 1,3% a 1,6%, apesar deste cenario ter ainda algum risco inerente, face ao défice orcamental

e consequentemente ao nivel da divida soberana.

A produgdo do segmento de seguros Ndo Vida continuou a crescer em 2016 a um ritmo assinaldvel (5,0%),
registando assim a maior taxa de crescimento anual desde 2003 e o maior crescimento em termos reais desde
2002. Também modalidade de Seguro de Caugdo, com um volume de prémios brutos emitidos de € 6.009.247,
cresceu, relativamente a 2015. Embora a atividade em Portugal tenha decrescido 4,9%, revelando ainda alguma
dificuldade de penetragao, face, mais uma vez, aos constrangimentos de alguns dos seus mercados de atuacao,
o crescimento global verificado no ramo de caugdo deve-se a atividade desenvolvida no estrangeiro, em regime

de LPS, para a qual a Abarca contribuiu significativamente.

1.6. Atividade e perspetivas da Companhia

A Abarca — Companhia de Seguros, SA, iniciou a sua atividade no dia 18 de Abril de 2016 tendo emitido a primeira

apodlice no dia 8 de Agosto de 2016, dedicando-se unicamente a exploragdo do Ramo de Seguro de Caugao.

Tendo ja presente os requisitos do artigo 41 da Diretiva Solvéncia ll, que estabelece, que todas as empresas de
seguros e de resseguros integrem na sua estratégia comercial uma avaliacdo periédica das suas necessidades
globais de solvéncia, atendendo ao seu perfil de risco especifico (autoavaliagdo do risco e da solvéncia), o seu

modelo de negdcios contempla:

a. Os objetivos estratégicos para a distribuicdo comercial, a subscri¢do e o risco da Companhia.
b. Astarefas que devem ser realizadas, os seus executantes e os seus responsaveis.

c. Os processos e os procedimentos de informacao que devem ser aplicados.

11
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d. Aobrigacdo de dar conhecimento a gestdo de riscos, a auditoria interna e a fung¢do atuarial, de todos os

factos relevantes que afetem o cumprimento de tais obrigacdes.

Resultante deste modelo, da politica que lhe esta associada e da cultura interna de inovagdo nos produtos e
servigos, a Abarca, conseguiu, mesmo num ambiente de contragdo no segmento de Seguro de Caugdo, no seu
curto periodo de atividade de 2016, atingir um volume de prémios brutos emitidos de 1.628.348€,
correspondente a 27% do total dos prémios brutos emitidos neste ramo de seguro, fruto de uma aposta ndo sé
no mercado interno, mas visando igualmente a expansao internacional, onde atua ja com sucesso em Espanha,

em regime de Livre Prestagdo de Servigos.

Perspetivando a lideranga no mercado nacional no curto-médio prazo, a Abarca continuara em 2017 a reforgar
0s seus niveis de servico através de uma estratégia combinada que garanta alcangar aquele objetivo através dum

crescimento sustentado, assente em 3 pilares:

i o recrutamento dos recursos adequados a materializagdo dos objetivos;
ii. a divulgacdo das linhas de negdcio disponiveis, e a possibilidade da sua adaptacdo as necessidades
pontuais requeridas pelos tomadores de seguro;
iii. a selecdo darede de canais de distribuicdo, baseada nos grandes brokers nacionais e internacionais,
que possam realizar e manter o grau de eficacia e eficiéncia que estd subjacente ao modelo de

negdcio da Companhia.

No Ramo de Seguros de Caugdo, a Abarca concede os seguintes tipos de garantias:

= Licitacado =  Empresas de Trabalho Temporario
=  Cumprimento = Judiciais

=  Recuperagdo do Meio Ambiente = |mpostos especiais

=  Energias Renovaveis = Alfandegas e Importacao

=  Garantias de Reindustrializagdo =  Diferimento de Impostos

= Herangas e Imposto de Sucessdo =  Garantias sobre Concessoes

=  Agéncias de Viagens =  Garantias Privadas.

=  Empresas de Seguranca Privada

12
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1.6.1. Reparticao territorial dos certificados emitidos

Da totalidade dos certificados emitidos em 2016, 76% correspondem a riscos localizados em Espanha e

24% correspondem a riscos localizados em Portugal.

Foram concedidos em Portugal, dois tipos de garantias, “Cumprimento” e “Alfandegas e Importagdes”

que representaram respetivamente 94% e 6%, da totalidade dos certificados emitidos.

= Cumprimento = Alfandegas e importagdo

Em Espanha, foram emitidos quatro tipos de garantias: “Cumprimento”, que representou 46% dos
certificados emitidos, “Licitacdo”, que representou 43%, “Recuperacdo do Meio Ambiente” que

representou 8% e “Judicial” que representou 3% do total dos certificados emitidos.

3%

B Cumprimento Judiciais  ® Licitagdo  m Recuperagdo do meio ambiente
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1.6.2. Custos e gastos por natureza

Os custos e gastos por natureza em 31 de Dezembro de 2016 decompdem-se da seguinte forma:

2016

Custos e gastos por natureza

Gastos com o pessoal -29705
Fornecimentos e servigos externos -376 797
Impostos e taxas -3941
Deprecia¢Oes e amortizagGes do exercicio -1551
ComissGes liquidas de custos de aquisi¢do diferidos -30303
Total - 442 297

1.7. Gestao de riscos financeiros

A gestdo de riscos tem vindo a assumir um papel cada vez mais relevante na atividade seguradora.

Em 2016, com a entrada em vigor do regime de Solvéncia Il, a temdtica da gestdo dos riscos tornou-se
mais pertinente. A Solvéncia das Companhias é cada vez menos uma questdao de numeros, dependendo
em muito das opg¢des da Companhia e da gestdo de riscos efetuada relativamente as mesmas. Neste

contexto, é normal que a Companhia invista nesta drea, inserindo-a nas decisdes da Gestao.

A gestdo de riscos corporativos da Companhia, coordenada pelo seu Conselho de Administragdo, tem um
processo de fixagdo de objetivos que visa garantir que os mesmos apoiem e permitam a concretizacdo da

missdo da organizagdo e que, além disso, sdo coerentes com os niveis de risco que se pretende assumir.

A Abarca - Companhia de Seguros, SA fixa e estabelece, com uma periodicidade anual, os seus objetivos

de curto prazo e revé os de médio e longo prazo, através da elaboracdo e formalizagao de:

=  Plano geral de atividades e defini¢do da estratégia para o exercicio posterior ao corrente;

=  Proje¢Ges econdmico-financeiras com base no plano geral de atividades e da estratégia definida.

Para além disso, o Conselho de Administragdo coordena a execu¢do das atividades necessarias para
alcancar os objetivos definidos, formalizando e aprovando documentagao que define os meios e forma
de registo desses objetivos e estratégias de forma a ser possivel avaliar e controlar a concretizagao dessas

metas e implementar medidas corretivas em caso de ocorréncia de desvios importantes.

14
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Identificagdo e Gestdo de Riscos

A Companhia estd sujeita tanto a acontecimentos externos como internos que a podem afetar de
diferentes formas e com diversos niveis de impacto. Estes acontecimentos devem ser identificados e

diferenciados entre riscos e oportunidades.

Nesse sentido, os riscos sdo analisados considerando a sua probabilidade de ocorréncia e a sua

importancia relativa.

Este sistema corresponde a um conjunto integrado de processos continuos que visam garantir a
implementa¢do adequada da estratégia e o cumprimento dos objetivos da Abarca - Companhia de
Seguros, SA, com base numa compreensao apropriada da natureza e da magnitude dos riscos subjacentes

a sua atividade. Desta forma, o Sistema de Gestdo de Riscos baseia a sua metodologia na:

= |dentificagdo e sistematizagdo dos riscos que afetam a organizagao: definicdo e agrupamento dos
riscos (dicionario e matriz de riscos);

= Avaliacdo e atribuicdo de grau de criticidade e prioridade aos riscos, em funcdo do impacto nos
objetivos de negdcio e probabilidade de ocorréncia;

= |dentificacdo das causas dos riscos mais importantes;

=  Avaliacdo das estratégias (opcBes) de gestdo de risco;

=  Desenvolvimento de um plano de a¢des de mitigacdo de riscos com criticidade mais elevada;

=  Monitorizagdo e reporte do progresso de implementacdo do plano de agdes.

O objetivo da gestao do risco é a identificagdo, avaliacdo, mitigacdo, monitorizacdo e controlo de todos
os riscos materiais a que a Companhia se encontra exposta (riscos estes financeiros ou ndo), tanto a nivel
interno como a nivel externo, num processo continuo e evolutivo no tempo, que tem em vista assegurar
que esses riscos se mantenham a um nivel que ndo afete, significativamente, a situacdo financeira da

Companbhia e os interesses dos seus diversos stakeholders.

O Conselho de Administracdo da Abarca - Companhia de Seguros, SA é a entidade maxima responsavel
que aprova as principais linhas de atuagdo da Companhia em matéria de Gestdo de Riscos e supervisiona,

de forma permanente, através de indicadores e racios, a sua exposi¢do ao risco.
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Riscos financeiros

A politica de investimentos da Abarca - Companhia de Seguros, SA privilegia os principios de prudéncia e
seguranca, tendo como preocupacao base a preservacao do valor do investimento, mais do que a sua
rentabilidade, ditando o investimento em ativos que permitam uma liquidez imediata, sem comprometer

a velocidade de recuperagao de dinheiro.

O Atudrio da Companhia tem um papel relevante no investimento dos ativos, calculando mensalmente o

racio de solvéncia com base nos ativos investidos.

O nivel de seguranca, qualidade, liquidez, rentabilidade e disponibilidade serd maximo, tendo a
companhia que salvaguardar um minimo de 35% do seu capital em tesouraria de disponibilidade imediata
e podendo investir o restante em Divida Publica de Paises da Unido Europeia.

Risco de crédito

Risco de incumprimento (default) ou de alteracdo da qualidade crediticia (rating) de devedores,
mediadores, tomadores de seguro, resseguradores e outros prestadores com quem a Companhia

mantenha relagdo.

A Companhia seguira o rating das entidades envolvidas e procederd a diversificacdo das mesmas para

minimizar eventuais perdas por incumprimento.

Na Abarca, as dreas expostas ao risco de crédito sdo as seguintes:

2016
Disponibilidades em instituicdes de crédito 11074 817
Devedores 25933

11 100 750
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Abaixo detalha-se a exposi¢do da Companhia ao risco de crédito, em termos de disponibilidades em

instituicGes de crédito, por rating do emitente, em 31 de Dezembro de 2016:

Rating 2016 %

A- 10162 161 91,80%

B+ 22 568 0,20%

BB- 7 110 0,10%

BB+ 862978 7,80%

NP 20 000 0,20%
11 074 817

O resseguro é um dos meios que a Abarca utiliza para gerir o risco de seguro, embora a Companhia como
comercializadora se mantenha exposta ao mesmo, o que significa que a responsabilidade de indeminizar

o beneficiario é da Abarca.

Por isso, a Companhia procura relacionar-se com resseguradores de renome internacional, com boa

situacdo financeira e solidez.

Em termos de resseguro, a Companhia possui um tratado proporcional cuja exposi¢do ao risco de crédito

se detalha da seguinte forma:

% de Participacdo no tratado de

Rating
resseguro
A+ 55,00%
A- 25,00%
80,00%

Ndo obstante a Companhia dispor de um tratado de resseguro proporcional, foram efetuadas em 2016
duas operagdes, em Espanha que, pela sua magnitude, ndo estavam abrangidas por aquele tratado.
Contudo, estas operag¢Oes estdo cobertas por colaterais obtidos junto dos respetivos tomadores de
seguro. Dada a natureza das operagdes em causa, a Companhia considera residual o risco das mesmas

gerarem sinistros no curto prazo.

Com a finalidade de cobrir as responsabilidades ndo abrangidas pelo tratado proporcional, a Abarca esta

ja na fase final de negociacdo de um tratado facultativo e de um tratado de XL (excesso de perdas).
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Risco de mercado

Risco de volatilidade dos precos de mercado de ativos e de varidveis financeiras como sejam as taxas de
juro, taxas de cambio, entre outras. Esta também relacionado com o risco de disparidade entre ativos e

passivos.

Em 31 de Dezembro de 2016, o justo valor por classes de ativos e passivos financeiros, pode ser detalhado

como se segue:

Valor de balango Justo valor
Ativos financeiros
Disponibilidades em institui¢cGes de crédito 11074 817 11074 817
Outros devedores por operagdes de seguros e outras operages 25933 25933
11 100 750 11 100 750
Passivos financeiros
Outros credores por operagdes de seguros e outras operagdes 492 543 492 543
492 543 492 543

Os saldos de disponibilidades em instituicdes de crédito, devedores e credores sdo saldos de curto prazo,

motivo pelo qual se considera que o valor de balango em 31 de Dezembro de 2016 é o seu justo valor.
Risco de taxa de juro

Resulta da possibilidade de flutuagdo do valor dos cash-flows de um instrumento financeiro, originada
por alteragbes nas taxas de juro do mercado. No caso da Abarca estdo sujeitas a este risco as
disponibilidades em instituicdes de crédito, embora se estime que o seu impacto nao seja significativo ja

que a taxa das aplicagdes de curto prazo é muito baixa ou até mesmo nula.

Taxa variavel

Disponibilidades em instituicdes de crédito 11074 817
11 074 817
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Risco de liquidez

Risco dos ativos existentes ndo serem suficientemente liquidos para permitir cumprir as

responsabilidades com tomadores de seguro e outros credores, nomeadamente a liquidacao de sinistros.

Embora o risco de liquidez seja um risco inerente a qualquer atividade, no caso da Abarca este risco esta
bastante mitigado pelos seguintes factos:
e A Companhia possuir um valor extremamente elevado de disponibilidades em institui¢Ges de
crédito, a vista, ou seja, mobilizaveis no curto prazo;
e A Companhia possuir um tratado de resseguro proporcional conforme descrito acima no Risco
de Crédito;
e A Companhia dispor de colaterais obtidos junto dos respetivos tomadores de seguro, para os

riscos ndo abrangidos pelos tratados proporcionais referidos no ponto anterior.

Todos os passivos financeiros da Companhia sdo também passivos de curto prazo.

1.8. Resultado do exercicio e proposta da sua aplicacao

O resultado do exercicio (negativo) foi de € 274.136, propondo-se que o mesmo seja levado a resultados
transitados.

1.9. Eventos subsequentes

Até a data de aprovagdo das contas, a Companhia encontra-se a cumprir com o plano de negdcios definido
para o exercicio de 2017 e a negociar, em simultaneo, tratados de resseguro adequados as suas

necessidades de crescimento.

Ndo foram identificados eventos subsequentes que impliquem ajustamentos ou divulga¢Ges adicionais.
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1.10. Agradecimentos

O Conselho de Administragdo da Abarca agradece a colaboragdo das varias entidades que contribuiram

para alcangar as metas tragadas pela Companhia, nomeadamente:

= Ao Acionista — Grupo Azuaga Morales S.L — pelo apoio demonstrado neste primeiro ano de
atividade;

= Aos Membros do Conselho Fiscal e ao Revisor Oficial de Contas pelo seu acompanhamento e
aconselhamento;

= A Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes pelo seu apoio;

= Aos Corretores pelo esforco e empenho na angariagdo de negdcio e por acreditarem nesta
Companhia recém criada;

=  Aos Resseguradores, pelo apoio técnico;

=  Aos Clientes, pela preferéncia e confianga;

= E aos Colaboradores, pelo seu profissionalismo e dedicacdo.

A todos sinceros agradecimentos.

Lisboa, 27 de Margo de 2017.

O Conselho de Administracdao

Manuel Morales Azuaga

Fernando Morales Alba

Rafaela Alba Romero

20



Relatério e Contas
31 de dezembro 2016

2. Demonstrag¢des Financeiras

2.1 Conta de Ganhos e Perdas

Abarca Seguros SA

Conta de ganhos e perdas de 18 de Abril de 2016 a 31 de Dezembro de 2016

Valores em euros

2016
Notas
a: ;( o Caugao tél\:::;::a Total

Prémios adquiridos liquidos de resseguro 5 136 380 136 380
Prémios brutos emitidos 1628 348 1628 348
Prémios de resseguro cedido -358 737 -358 737
Provisdo para prémios ndo adquiridos (variagdo) -1426 754 -1426 754
Provisdo para prémios ndo adquiridos, parte resseguradores (variagdo) 293524 293 524
Custos com sinistros, liquidos de resseguro 6 -40 781 -40 781
Provisdo para sinistros (variagdo) -40 781 -40 781
Montante bruto -60 345 -60 345

Parte dos resseguradores 19564 19 564

Custos e gastos de exploragao liquidos 7 -402 668 -402 668
Custos de aquisicao -455 377 -455 377
Custos de aquisicdo diferidos (variagdo) 136 678 136 678
Gastos administrativos -102 998 -102 998
Comissdes e participagdo nos resultados de resseguro 19 029 19 029
Gastos financeiro -20 600 -20 600
Outros rendimentos/gastos 9 -14 184 -14 184
RESULTADO LiQUIDO ANTES DE IMPOSTOS -327669 -14184 -341 853
Impostos sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes 15 -729 -729
Impostos sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 15 68 446 68 446
Resultado liquido do exercicio -259224 -14913 -274 136
Resultados basicos por agdo -27

O Contabilista Certificado

José Pedro Farinha

CC n21812A

O Conselho de Administragdo
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2.2 Demonstragao da Posi¢ao Financeira

Abarca Seguros SA
ATIVO em 31 de Dezembro de 2016

Valores em euros

Dezembro 2016
Notas Imparidade,
Demonstragdo da posigao financeira do Valor depreﬁagéfs / Valor
anexo bruto amo c:za;oes Liquido
ajustamentos
ATIVO

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 10 11075094 11075094
Ativos financeiros disponiveis para venda
Empréstimos e contas a receber
Qutros ativos tangiveis 11 64 177 1551 62 626
Outros ativos intangiveis 12 40018 40018
ProvisGes técnicas de resseguro cedido 13 313 088 313 088

Provisdo para prémios ndo adquiridos 293524 293524

Provisdo para sinistros 19 564 19 564
Ativos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo prazo
Outros devedores por operagdes de seguros e outras operagdes 14 25933 25933

Contas a receber por operacgdes de seguro direto 21636 21636

Contas a receber por outras operagdes de resseguro

Contas a receber por outras operagdes 4298 4298
Ativos por impostos diferidos 15 68 446 68 446
Acréscimos e diferimentos 17 274 661 274 661

TOTAL ATIVO 11 861 416 1551 | 11859 865
O Contabilista Certificado 0 Conselho de Administragdo

José Pedro Farinha

CC n215186
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Abarca Seguros SA

PASSIVO E CAPITAL PROPRIO em 31 de Dezembro de 2016

Valores em euros

Notas do Dezembro
Demonstragdo da posigao financeira anexo
2016
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO
PASSIVO
Provisdes técnicas 13 1350421
Provisdo para prémios ndo adquiridos 1290076
Provisdo para sinistros de outros ramos 60 345
Provisdo para desvios de sinistralidade
Provisdo para riscos em curso
Outras provisdes técnicas
Passivos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo prazo
Outros credores por operagles de seguros e outras operagoes 16 492 543
Contas a pagar por operagdes de seguro direto 125 242
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro 326 083
Contas a pagar por outras operagées 41217
Passivos por impostos 15 121 257
Passivos por impostos correntes 121 257
Passivos por impostos diferidos
Acréscimos e diferimentos 17 19781
Outras Provisdes
TOTAL PASSIVO 1984 001
CAPITAL PROPRIO
Capital 18 10 150 000
Reservas de reavaliagdo por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros
Reserva por impostos
Outras reservas
Resultados transitados
Resultado do exercicio 18 -274 136
TOTAL CAPITAL PROPRIO 9 875 864
TOTAL PASSIVO E CAPITAL PROPRIO 11 859 865

O Contabilista Certificado

José Pedro Farinha

CCn215186

O Conselho de Administragdo
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2.3 Demonstracao de Rendimento Integral

Abarca Seguros SA

Demonstracdo de rendimento integral de 18 de Abril de 2016 a 31 de Dezembro de 2016

Notas do Demonstracdo do rendimento integral 2016
Anexo
18 Resultado liquido do exercicio -274 136
Outro rendimento integral do exercicio 0
TOTAL DO RENDIMENTO INTEGRAL LiQUIDO DE IMPOSTOS -274 136

O Contabilista Certificado

José Pedro Farinha

CC n215186

2.4 Demonstragao de Variagdes do Capital Préprio

Abarca Seguros SA

O Conselho de Administracdo

Demonstragao de variagoes no capital proprio de 18 de Abril de 2016 a 31 de Dezembro de 2016

Valores em euros
Notas Resultado
do 2016 Capital Social do TOTAL
Anexo exercicio
Balango em 18 de Abril de 2016 0 0
18 Realizagdo do capital social 10 150 000 10 150 000
Resultado liquido do exercicio -274 136 -274 136
Balango a 31 de Dezembro de 2016 10 150 000 -274136 | 9875 864

O Contabilista Certificado

José Pedro Farinha

CCn215186

O Conselho de Administragdo
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2.5 Demonstracao de Fluxos de Caixa

Abarca Seguros SA
Demonstragao de fluxos de caixa de 18 de Abril de 2016 a 31 de Dezembro de 2016

Valores em euros

2016
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Resultado liquido do exercicio (+/-) -274 136
AJUSTAMENTOS:
Deprecia¢gdes/Amortizacdes/Imparidade de Tangiveis e Intangiveis (+) 1551
Provisdes (+/-) 1037333
De seguro directo 1350421
De resseguro -313 088
Aumento das dividas de terceiros (-) -94 379
De seguro direto -21 636
Estados e Outros -68 446
Outras -4.298
Aumento das dividas a terceiros (+) 613 800
De seguro direto 125242
De resseguro 326 083
Pessoal / Fornecedores 41217
Estados e Outros 121 257
Impostos e taxas 120529
IRC 729
Aumento dos custos diferidos (-) -274 661
Aumento dos acréscimos de custos (+) 19781
Fluxo das Atividades operacionais (1) 1029 288
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

PAGAMENTOS RESPEITANTES A:
Aquisi¢ao de imobilizagbes corpodreas 64177
Aquisi¢ao de imobilizagbes incorporeas 1370
Imobilizagbes em curso 38 648
Total de Pagamentos 104 195
Fluxo das Atividades de investimento (2) -104 195

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Realizagdo do capital social 10 150 000
Total de Recebimentos 10 150 000
Fluxo das Atividades de financiamento (3) 10 150 000
Variacgdes de caixa e seus equivalentes [4]=[1]+[2]+[3] 11 075 094
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 0
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 11 075 094
Variagoes de caixa e seus equivalentes (Saldo final-Saldo inicial) 11 075 094
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragdo

José Pedro Farinha

CCn215186
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2.6 Notas explicativas integrantes das Demonstragdes Financeiras

A Abarca — Companhia de Seguros, S.A. foi constituida no dia 18 de Abril de 2016, sob a forma juridica de
Sociedade Andénima, com um Capital Social de €10.150.000,00, tendo por objetivo desenvolver o Ramo

de Seguros de Cauc¢do em Portugal e, através do regime de Livre Presta¢do de Servigos (LPS), em Espanha.

A Companhia é detida a 100% pela sociedade “Grupo Azuaga Morales, S.L.”, a qual é a empresa-mae do

Grupo.

A Companhia iniciou a sua atividade no dia 18 de Abril de 2016 tendo emitido a primeira apdlice em 8 de
Agosto de 2016, e esta domiciliada em Portugal, com sede na Avenida da Liberdade, n? 110, 12 1269-046
Lisboa, funcionando os seus departamentos: administrativo, de atendimento ao publico e de
desenvolvimento comercial no Edificio Atrium Saldanha, na Praca Duque de Saldanha, n2 1 - 92 G, 1050-

094 Lisboa.

A Abarca foi criada, utilizando a experiéncia acumulada pelo seu acionista em seguros de caugao, de forma
a poder oferecer solugdes inovadoras, adaptadas as diferentes necessidades, garantindo um servigo de

exceléncia aos clientes.

O volume total de prémios brutos emitidos em Portugal no Ramo de Seguro de Caugdo, ascendeu no ano
de 2016, a €6.009.247, contribuido a Abarca com €1.628.348 para este valor (incluindo a atividade no

estrangeiro), situando-se neste primeiro ano de atividade na 22 posi¢do do ranking.

As demonstragées financeiras de 2016 foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 27 de Margo
de 2017, tendo os acionistas o poder de alterar as contas apds a aprovacgao para emissdo, pelo Conselho

de Administragao.
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As demonstrag0es financeiras apresentadas, reportam-se ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016
e foram preparadas de acordo com o Plano de Contas para as Empresas de Seguros (PCES), emitido pela
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de PensGes (ASF) e aprovado pela Norma Regulamentar
n2 10/2016-R de 15 de Setembro, a qual veio revogar integralmente a Norma Regulamentar n2 4/2007-R,
de 27 de Abril, que adoptou o anterior PCES, e ainda de acordo com outras normas emitidas pela ASF,

relativas a contabilizacdo das operac¢des das empresas de seguros.

O Plano de Contas atual segue as International Financial Accounting Standards (IFRS) em vigor, tal como
adoptados na Unido Europeia (UE), excepto a IFRS 4 — “Contratos de Seguro”, relativamente a qual apenas

sdo adoptados os principios de classificacdo do tipo de contratos celebrados pelas empresas de seguros.

As demonstracbes financeiras estdo expressas em euros, salvo indicacgdo em contrario e foram

preparadas de acordo com o principio do custo histdrico.

A preparagao de demonstragGes financeiras em conformidade com as IFRS requer o uso de determinadas
estimativas contabilisticas criticas, implicando também o exercicio de julgamento pela Gestdo, quanto a
aplicacdo das politicas contabilisticas da Companhia. As areas das demonstracdes financeiras que
envolvem um maior grau de julgamento ou complexidade, ou as areas cujos pressupostos e estimativas
sdo significativos a preparacdo deste conjunto de demonstrac¢des financeiras, encontram-se apresentadas

na Nota 3.

As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)
e as interpretacGes emitidas pelo Internacional Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), e

pelos respetivos drgdos antecessores.

Tal como descrito a seguir, sob o titulo Normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas, a
Companhia adoptou na preparacdo destas demonstracdes financeiras as normas contabilisticas emitidas

pelo IASB e as interpretagdes do IFRIC de aplicagdo obrigatdria desde o inicio do exercicio.
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Normas publicadas, cuja aplica¢do é obrigatdria para periodos anuais que se iniciem em ou apés 1 de

Janeiro de 2017, ja endossadas pela Unido Europeia:

a. IFRS 9 (nova), “Instrumentos financeiros” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1
de janeiro de 2018). A IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relativamente: (i) a classificagdo e
mensuragdo dos ativos e passivos financeiros; (ii) ao reconhecimento de imparidade sobre
créditos a receber (através do modelo da perda esperada); e (iii) aos requisitos para o
reconhecimento e classificagdo da contabilidade de cobertura. Esta norma nao tera impacto nas
Demonstragdes financeiras da Abarca até 2021, dada a emenda a IFRS 4, a qual isenta a Abarca
da aplicacdo da IFRS 9 até este ano limite. Os impactos futuros da aplicagcdo da norma estdo a ser

avaliadas pela Gestdo.

b. IFRS 15 (nova), “Rédito de contratos com clientes” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apo6s 1 de janeiro de 2018). Esta nova norma aplica-se apenas a contratos para a entrega de
produtos ou prestagdo de servigos, e exige que a entidade reconhega o rédito quando a
obrigacdo contratual de entregar ativos ou prestar servigos é satisfeita e pelo montante que
reflete a contraprestagdo a que a entidade tem direito, conforme previsto na “metodologia das
5 etapas”. A norma ndo terd impactos significativos nas demonstra¢des financeiras da

Companbhia.

Normas (novas e alteragdes) e interpreta¢des publicadas, cuja aplicagdo é obrigatéria para periodos

anuais que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2017, mas ainda ndo endossadas pela Unido Europeia:

Normas

a. IAS 7 (alteragdo), "Revisdo as divulgagdes” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1
de Janeiro de 2017). Esta alteragdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia,
e introduz uma divulgacdo adicional sobre as variagbes dos passivos de financiamento,
desagregados entre as transa¢des que deram origem a movimentos de caixa e as que ndo, e a
forma como esta informagado concilia com os fluxos de caixa das atividades de financiamento da
Demonstracdo do Fluxo de Caixa. Esta alteracdo poderd vir a ter impacto nas demonstracdes

financeiras futuras da Companbhia.
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IAS 12 (alteragdo), “Imposto sobre o rendimento — Reconhecimento de impostos diferidos ativos

sobre perdas potenciais” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2017).

Esta alteracdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia, e clarifica a forma
de contabilizar impostos diferidos ativos relacionados com ativos mensurados ao justo valor, como
estimar os lucros tributdveis futuros quando existem diferencas temporarias dedutiveis e como

avaliar a recuperabilidade dos impostos diferidos ativos quando existem restri¢Ges na lei fiscal.

Esta alteracdo podera vir a ter impacto nas demonstragdes financeiras futuras da Companhia.

IAS 40 (alterag¢do), “Transferéncia de propriedades de investimento” (a aplicar nos exercicios que
se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2018). Esta alteracdo ainda estd sujeita ao processo de
endosso pela Unido Europeia, e clarifica que os ativos s6 podem ser transferidos de e para a
categoria de propriedades de investimentos quando exista evidéncia da alteragdo de uso. Apenas
a alteracdo da intengdo da gestdo ndo é suficiente para efetuar a transferéncia. Esta alteragdo nao

tera impacto nas demonstragdes financeiras da Abarca.

IFRS 2 (alteragdo), “Classificagdo e mensuragdo de transagdes de pagamentos baseados em a¢bes”
(a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2018). Esta alteragdo ainda esta
sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia, e clarifica a base de mensuragdo para as
transacles de pagamentos baseados em a¢des liquidadas financeiramente “Cash-settled” e a
contabilizacdo de modificacdes a um plano de pagamentos baseado em ac¢des, que alteram a sua
classificagdo de liquidado financeiramente “Cash-settled” para liquidado com capital proprio
“Equity-settled”. Para além disso, introduz uma excegdo aos principios da IFRS 2, que passa a exigir
que um plano de pagamentos baseado em a¢des, seja tratado como se fosse totalmente liquidado
com capital préprio “Equity-settled”, quando o empregador seja obrigado a reter um montante de
imposto ao funciondrio e pagar essa quantia a autoridade fiscal. Esta alteragdo nao tera impacto

nas demonstracdes financeiras da Abarca.

IFRS 4 (alteragdo), “Contratos de seguro (aplicagdo da IFRS 4 com a IFRS 9” (a aplicar nos exercicios
que se iniciem em ou apods 1 de Janeiro de 2018). Esta alteragdo ainda estd sujeita ao processo de
endosso pela Unido Europeia, e atribui as entidades que negoceiam contratos de seguro a opcao
de reconhecer no Outro Rendimento Integral, em vez de reconhecer na Demonstra¢cdo dos
Resultados, a volatilidade que pode resultar da aplicagdo da IFRS 9 antes da nova norma sobre
contratos de seguro ser publicada. Adicionalmente é dada uma isengdo tempordria a aplicagdo da

IFRS 9 até 2021 as entidades cuja atividade predominante seja a de seguradora. Esta isencdo é
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opcional e ndo se aplica as demonstra¢ées financeiras consolidadas que incluam uma entidade

seguradora. Esta alteracdo terd impacto nas demonstracdes financeiras futuras da Companbhia.

f. AlteracGes a IFRS 15, “Rédito de contratos com clientes” (a aplicar nos exercicios que se iniciem
em ou apds 1 de Janeiro de 2018). Estas alteragdes ainda estdo sujeitas ao processo de endosso
pela Unido Europeia, e referem-se as indicagGes adicionais a seguir para determinar as obrigagdes
de desempenho de um contrato, ao momento do reconhecimento do rédito de uma licenga de
propriedade inteletual, a revisdo dos indicadores para a classificacdo da relagdao principal versus
agente, e aos novos regimes previstos para simplificar a transicdo. Esta alteracdo ndo terd impacto

nas demonstragdes financeiras da Abarca.

g. IFRS 16 (nova), “LocagBes” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de
2019). Esta norma ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia, e substitui o IAS
17, com um impacto significativo na contabilizacdo pelos locatarios que sdo agora obrigados a
reconhecer um passivo de locacdo refletindo futuros pagamentos da locagdo e um ativo de “direito
de uso" para todos os contratos de locagdo, exceto certas locagdes e curto prazo e de ativos de
baixo valor. A definicdo de um contrato locagdo também foi alterada, sendo baseada no "direito
de controlar o uso de um ativo identificado". Esta norma terd impacto nas demonstra¢des

financeiras da Companhia.

h. Melhorias as normas 2014 — 2016 (a aplicar, em geral, nos exercicios que se iniciem em ou apos 1
de Janeiro de 2017). Este ciclo de melhorias ainda esta sujeito ao processo de endosso pela Unido
Europeia, e afeta os seguintes normativos: IFRS 1, IFRS 12 e IAS 28. Estas melhorias ndo terdo

impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.

Interpretacdes

”r

IFRIC 22 (nova), “Opera¢des em moeda estrangeira e contraprestacdo antecipada” (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2018). Esta interpretacdo ainda esta sujeita ao
processo de endosso pela Unido Europeia. Trata-se de uma interpretagcdo a IAS 21 “Os efeitos de
alteragdes em taxas de cambio” e refere-se a determinacgdo da "data da transacdo" quando uma entidade

paga ou recebe antecipadamente a contraprestacao de contratos denominados em moeda estrangeira.

A “data da transagdo” determina a taxa de cambio a usar para converter as transagbes em moeda

estrangeira. Esta interpretacdo ndo terd impacto nas demonstragdes financeiras da Abarca.
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Os principais principios contabilisticos e critérios valorimétricos utilizados na elaboragdo das

demonstragGes financeiras anexas, foram os seguintes:

a. Reporte por segmentos

A Abarca identifica como segmento operacional as componentes da Companhia que desenvolvam um
negdcio no qual obtém réditos e incorrem em gastos, e cujos resultados operacionais sejam regularmente
revistos pelo Conselho de Administracdo como érgdo responsavel pelas tomadas de decisGes sobre a
imputacdo de recursos aos segmentos e a avaliagdo do seu desempenho, com base em informacgao
financeira discreta. Um segmento de negdcio é um conjunto de ativos e operagGes que se encontram
sujeitos a riscos e proveitos especificos diferentes de outros segmentos de negdcio. A Abarca apenas

comercializa seguros de caucdo pelo que o reporte por segmentos nado se aplica a Companhia.

b. Ativos fixos tangiveis

Os ativos tangiveis da Companhia sdo contabilizados ao respetivo custo histérico de aquisigdo,

englobando as despesas necessarias a sua entrada em funcionamento.

Os custos subsequentes com os ativos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provdvel que deles
resultem beneficios econdmicos futuros para a Companhia. Todas as despesas com manutengdo e

reparacao sao reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

As depreciagOes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, por duodécimos, utilizando-se as

seguintes taxas anuais, que refletem de forma razoavel o periodo de vida util estimada dos bens:

=  Equipamento administrativo 12,50%

=  Equipamento informatico 33,33%

Quando existe indicacdo de que um ativo possa estar em imparidade, o seu valor recuperdvel é estimado,
devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo exceda o seu
valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados para os ativos registados
ao custo. As perdas de imparidade podem ser revertidas, até ao limite de valor que os ativos teriam caso

nao tivessem sido reconhecidas perdas de imparidade sobre os mesmos.
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O valor recuperdvel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu valor
de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se

esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida util.

As vidas Uteis e os valores residuais dos ativos fixos tangiveis sdo revistos a cada data de relato.

c. Ativos fixos intangiveis

Os ativos intangiveis apenas sdo reconhecidos quando: i) sejam identificaveis; ii) seja provavel que dos

mesmos advenham beneficios econdmicos futuros; e iii) o seu custo possa ser mensurado com fiabilidade.

Quando adquiridos individualmente os ativos intangiveis sdo reconhecidos ao custo, o qual compreende:
i) o preco de compra, incluindo custos com direitos intelectuais e taxas apds a dedugdo de quaisquer

descontos; e ii) qualquer custo diretamente atribuivel a preparagao do ativo, para o seu uso pretendido.

Os custos incorridos com a aquisicdo de software sdo capitalizados, assim como as despesas adicionais

suportadas pela Companhia, necessarias a sua implementacao.

Os custos diretamente relacionados com a produgdo de produtos informdticos desenvolvidos pela
Companbhia, sobre os quais seja expetdvel que estes venham a gerar beneficios econdmicos futuros para

além de um exercicio, sdo reconhecidos e registados como ativos intangiveis.

Os ativos intangiveis estdo registados ao custo histdrico de aquisicdo sujeito a amortizagao e testes de

imparidade.

As amortiza¢Oes sdo calculadas através do método das quotas constantes, por duodécimos, com base na

seguinte taxa anual, a qual reflete, de forma apropriada, a vida util estimada dos ativos intangiveis:

= Despesas com aplicagdes informaticas 33,33%

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade, o seu valor recuperavel é estimado,
devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo exceda o seu
valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstra¢do dos resultados para os
ativos registados ao custo. As perdas de imparidade podem ser revertidas, até ao limite de valor que os

ativos teriam caso nao tivessem sido reconhecidas perdas de imparidade sobre os mesmos.
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O valor recuperdvel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu valor
de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se

esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida util.

d. Ajustamentos para recibos por cobrar e para créditos de cobranga duvidosa

Os ajustamentos para recibos por cobrar tém por objetivo reduzir o montante dos prémios em cobranga
ao seu valor estimado de realizagdo. Os recibos emitidos e ndo cobrados no final do exercicio sdo

refletidos na rubrica “Contas a receber por operagdes de seguro direto”.

O cdlculo destes ajustamentos é efetuado com base nos valores dos prémios por cobrar segundo a

aplicacdo dos critérios estabelecidos pela ASF.

Os ajustamentos para créditos de cobranga duvidosa destinam-se a reduzir o montante dos saldos
devedores, provenientes de operacdes de seguro direto, de resseguro ou outras, com excep¢ao dos
recibos por cobrar, ao seu valor previsional de realizagdo, por aplicacdo dos critérios autorizados por

norma especifica da autoridade de supervisao.

Caso se verifique, em periodos subsequentes, a diminuicdo dos montantes de perdas por imparidade
atribuidas a um dado evento, o valor previamente reconhecido é revertido através de ajustamentos a
conta de perdas por imparidade. Os valores de reversdao sao reconhecidos diretamente na conta de

ganhos e perdas da Abarca.

e. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a 3 meses a contar da data de balango, prontamente
convertiveis em dinheiro e com risco reduzido de alteracdo de valor, onde se incluem a caixa e as

disponibilidades em instituicdes de crédito.

f. Capital social

As agles sdo classificadas como Capital Proprio quando ndao tém subjacente a obrigagdo de transferir

dinheiro ou outros ativos. Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de

capital sdo apresentados no Capital Préprio como uma deducgdo dos proveitos, liquidos de impostos.
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g. Contratos de seguro

A Companhia emite contratos que incluem risco de seguro. Um contrato de seguro é um contrato em que
a Companhia aceita um risco de seguro significativo de outra parte, o segurado, aceitando compensar o
segurado no caso de ocorrer um acontecimento futuro incerto especifico que afete adversamente o

segurado. Este tipo de contrato encontra-se no ambito da IFRS 4.

Os contratos de seguro sdo reconhecidos e mensurados como se segue:

Prémios

Os prémios brutos emitidos sdo registados como proveitos no exercicio a que respeitam,

independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.

Os prémios de resseguro cedido sdo registados como custos no exercicio a que respeitam da mesma forma

que os prémios brutos emitidos.

Os prémios recebidos antecipadamente ndo sdo considerados proveitos do exercicio, mas sao registados

numa conta de terceiros como uma responsabilidade para com os tomadores de seguro.

Custos de aquisi¢do

Os custos de aquisicdo que estdo direta ou indiretamente relacionados com a venda de contratos de

seguro, sdo capitalizados e diferidos pelo periodo de vida dos contratos.

Provisdo para Prémios Ndo Adquiridos

A provisdo para prémios nao adquiridos é baseada na avaliagdo dos prémios emitidos antes do final do
exercicio, mas com vigéncia apds essa data. A sua determinacdo é efetuada mediante a aplicagcdo do
método “Pro-rata temporis”, para cada contrato em vigor, de acordo com o previsto no ponto 4.2.1 do
Plano de Contas para as Empresas de Seguros publicado em anexo a Norma Regulamentar n2 10/2016-R,

de 15 de Setembro, da ASF.

A provisdo constante da demonstragdo da posi¢ado financeira (passivo) encontra-se deduzida dos custos
de aquisicdo imputados a exercicios seguintes, tendo a Companhia respeitado o limite de 20% previsto

no artigo 52 da Norma Regulamentar n2 10/2016-R, de 15 de Setembro, da ASF.
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Provisdo para Sinistros

A provisdo para sinistros corresponde a estimativa das responsabilidades da Abarca por sinistros
pendentes de liquidacdo a data do balango, bem como das responsabilidades globais relativas aos

sinistros ja ocorridos e ndo declarados (IBNR).

Provisdo para Riscos em Curso

A provisdo para riscos em curso corresponde ao montante necessdrio para fazer face a provaveis
indemnizagGes e encargos a suportar apos o término do exercicio e que excedam o valor dos prémios nao
adquiridos e dos prémios exigiveis relativos aos contratos em vigor e dos prémios que se renovam em
Janeiro do ano seguinte, sendo calculada em conformidade com os critérios estabelecidos pela ASF no
ponto 4.2.2 do Plano de Contas para as Empresas de Seguros publicado em anexo a Norma Regulamentar

n2 10/2016-R, de 15 de Setembro, da ASF.

Provisdo para Desvios de Sinistralidade

A provisdo para desvios de sinistralidade destina-se a fazer face a sinistralidade excecionalmente elevada
nos ramos de seguros em que, pela sua natureza, se preveja que aquela tenha maiores oscilagdes. Esta
provisdo é calculada, para o seguro de cauc¢do, em conformidade com os critérios estabelecidos pela ASF
no ponto 4.2.7 do Plano de Contas para as Empresas de Seguros publicado em anexo a Norma

Regulamentar n? 10/2016-R, de 15 de Setembro, da ASF.

ProvisGes para o Resseguro Cedido

Nas provisdes calculadas para o resseguro cedido foram utilizados os critérios acima mencionados para o

seguro direto, tendo em atengdo as percentagens de cessao, assim como outras cldusulas existentes nos

tratados em vigor.

h. Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento compreende os impostos correntes e diferidos. Os impostos sobre o

rendimento sdo registados na conta de ganhos e perdas, exceto quando estdo relacionados com itens que

sejam reconhecidos diretamente no capital préprio.
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Os impostos correntes sdo os que se estimam pagar com base no resultado tributdvel, apurado de acordo
com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada em

cada jurisdicdo.

Os impostos diferidos sdo calculados sobre os ajustamentos fiscais entre os valores contabilisticos dos
ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente
aprovadas a data de balango em cada jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas quando os

ajustamentos fiscais se reverterem.

Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferengas tempordrias dedutiveis, apenas
na medida em que seja expetavel que existam lucros tributaveis no futuro, capazes de absorver as

referidas diferencas.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis, com
excepcao das diferengas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer
o lucro contabilistico, quer o fiscal e de diferencas relacionadas com investimentos em subsididrias, na
medida em que provavelmente ndo serdo revertidas no futuro e a Abarca tem a capacidade de controlar

o periodo de reversao destas diferencas temporarias.

i. Provisoes, ativos e passivos contingentes

Sdo reconhecidas provisdes apenas quando a Companhia tem uma obrigac¢do presente (legal ou implicita)
resultante dum acontecimento passado, sendo provavel que para a liquidacdo dessa obrigacdo ocorra

uma saida de recursos, num montante que possa ser razoavelmente estimado.

O montante reconhecido em provisGes consiste no valor atual da melhor estimativa dos recursos
necessdrios para liquidar a obrigacdo, na data de relato. Tal estimativa é determinada tendo em

consideragao os riscos e incertezas associados a obrigagao.

As provisGes sdo revistas na data de relato e sdo ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa a essa

data.

As obrigacbes presentes que resultam de contratos onerosos sdo registadas e mensuradas como
provisdes. Existe um contrato oneroso quando a Companhia é parte integrante das disposi¢ées de um
contrato ou acordo, cujo cumprimento tem associados custos que ndo sdo possiveis evitar, os quais

excedem os beneficios econdmicos derivados do mesmo.
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Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo divulgados sempre
que se verifica uma possibilidade ndo remota de uma saida de recursos englobando beneficios. Os ativos
contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstrag¢des financeiras, sendo divulgados quando for provavel

a existéncia de um futuro influxo econémico de recursos.

j. Transagbes em moeda estrangeira

As conversOes para Euros das transacdes em moeda estrangeira sdo efetuadas ao cambio em vigor na

data em que ocorrem.

Os valores dos ativos expressos em moeda de paises ndo participantes na Unido Econdmica Europeia
(UEM) sdo convertidos para Euros utilizando o ultimo cdmbio de referéncia indicado pelo Banco de

Portugal.

As diferencas de cambio, de ativos e passivos monetdrios, entre as taxas em vigor na data da contratagao

e as vigentes na data de balancgo, sdo contabilizadas na conta de ganhos e perdas do exercicio.

Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira, sdo
convertidos a taxa de cambio a data da transacdo. Ativos e passivos ndo monetarios expressos em moeda
estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cdmbio em vigor na data em que o justo
valor foi determinado. As diferencas cambiais resultantes sdo reconhecidas em resultados. As diferencas
cambiais de itens que afetam outros rendimentos integrais sdao igualmente reconhecidas em outros

rendimentos integrais.

A Abarca ndo detém ativos nem passivos em moeda estrangeira.

k. LocagOes

As operacgdes de locacdo sdo classificadas como locagdes financeiras ou loca¢Ges operacionais, em fungao

da sua substancia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos na IAS 17 — LocagGes. Sao

classificadas como locagGes financeiras as operagGes em que os riscos e beneficios

inerentes a propriedade de um ativo sdo transferidos para o locatario. Todas as restantes operagGes de

locagdo sdo classificadas como locagGes operacionais.
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. LocagGes operacionais

Os pagamentos efetuados a luz dos contratos de locagdao operacional sdo registados em custos nos

periodos a que dizem respeito.

1. Locagles financeiras

Os contratos de locacdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no ativo e no passivo, pelo custo

de aquisicdo da propriedade locada, que é equivalente ao valor atual das rendas de locagao vincendas.

As rendas sdo constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (ii) pela amortizacdo
financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos como custos
ao longo do periodo da locagdo, a fim de produzirem uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo

remanescente do passivo em cada periodo.

Os ativos fixos tangiveis adquiridos através de locagGes financeiras sdo depreciados pelo menor entre o
periodo de vida Util do ativo e o periodo da locagdo quando o Grupo ndo tem opg¢do de compra no final
do contrato, ou pelo periodo de vida util estimado, quando o Grupo tem a inten¢do de adquirir os ativos

no final do contrato.

. Principio da Continuidade

As politicas contabilisticas anteriormente descritas, foram aplicadas de forma consistente para o exercicio

apresentado nas demonstragdes financeiras e a Companhia opera de acordo com o principio da

continuidade.
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As estimativas e julgamentos com impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia sdo
continuamente avaliadas, representando a data de cada relato a melhor estimativa do Conselho de
Administragao, tendo em conta o desempenho historico, a experiéncia acumulada e as expectativas sobre

eventos futuros que, nas circunstancias em causa, se acreditam serem razoaveis.

A natureza intrinseca das estimativas pode levar a que o reflexo real das situa¢des que haviam sido alvo

de estimativa possam, para efeitos de relato financeiro, vir a diferir dos montantes estimados.

As IAS/IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos e requerem que as empresas
utilizem julgamentos e efetuem as estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento

contabilistico mais adequado.

As principais estimativas contabilisticas utilizadas na aplicagdo dos principios contabilisticos pela
Companhia sdo a seguir divulgadas, com o objetivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo

afeta os resultados reportados.

Na Nota 2.3 foi apresentada uma descricdo aprofundada das principais politicas contabilisticas utilizadas.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém intenc¢do de sugerir que outras alternativas ou

estimativas seriam mais apropriadas.

a. Provisdes técnicas e responsabilidades relativas a contratos de seguro e resseguro

A determinacdo das responsabilidades da Companhia por contratos de seguro e resseguro é efetuada
com base nas metodologias e pressupostos descritos na Nota 2.3, alinea g). Estes passivos refletem uma
estimativa quantificada do impacto de eventos futuros nas contas da Companhia, efetuada com base em
pressupostos atuariais, histérico de sinistralidade e outros métodos aceites no setor. Face a natureza da
atividade da Abarca, a determinagdo da provisdo para sinistros reveste-se de um elevado nivel de
subjetividade, podendo os valores reais a desembolsar no futuro vir a ser significativamente diferentes

das estimativas efetuadas.
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A provisdo para sinistros que em 31 de Dezembro de 2016 corresponde apenas ao IBNR (sinistros Incurred
But Not Reported) , foi calculada, numa base prudente, tendo em conta o histdrico do mercado e

correspondendo a 30% dos prémios adquiridos, quer no seguro direto, quer no resseguro cedido.

A Companhia considera que os passivos por contratos de seguros e de resseguros refletidos nas
demonstragGes financeiras refletem de forma adequada a melhor estimativa na data de balanco dos

montantes a desembolsar.

b. Impostos sobre os lucros

A Companhia encontra-se sujeita ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdi¢des. A
determinacdo do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretacdes e

estimativas.

Existem diversas transacdes e calculos para os quais a determinac¢do do valor final de imposto a pagar é

incerto durante o ciclo normal de negécios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,

correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém o direito de rever o calculo da matéria coletavel efetuado pela Seguradora,
durante um periodo de quatro ou doze anos, no caso de haver prejuizos reportaveis. Desta forma, é
possivel que haja corre¢bes a matéria coletavel, resultantes principalmente de diferengas na
interpretacdo da legislagdo fiscal. No entanto, é convigcdo do Conselho de Administracdo da Abarca -
Companhia de Seguros, de que ndo haverd correg¢des significativas aos impostos sobre lucros registados

nas demonstracdes financeiras.

O reconhecimento de ativos por impostos diferidos esta dependente da existéncia de lucros tributaveis
futuros, sendo que a estimativa destes resulta de determinados pressupostos e julgamentos efetuados

pela Companhia.
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A Abarca Seguros opera no ramo “N3do-Vida”, explorando exclusivamente o ramo de “Seguro de Caugao”.
Todo o negdcio da Companhia é registado num Unico segmento, motivo pelo qual ndo se apresenta o

relato por segmentos.

Os prémios adquiridos liquidos de resseguro detalham-se da seguinte forma:

2016
Prémios brutos emitidos 1628 348
Prémios de resseguro cedido -358 737
Variagdo da provisdo para prémios ndo adquiridos (seguro direto) -1426 754
Variagdo da provisdo para prémios ndo adquiridos (resseguro cedido) 293524
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 136 380

Os prémios de seguro direto sdo calculados em conformidade com o intervalo de tarifas definido para
cada tipo de caucgdo, dependendo a tarifa atribuida do resultado das analises financeira e/ou técnica
efetuadas. Anualmente, a informac3o financeira e/ou técnica que serviu de base a tarifa considerada é

reanalisada com o objetivo de garantir a adequacgao das tarifas praticadas.

Os prémios de resseguro cedido sdo calculados em conformidade com os tratados de resseguro

proporcionais existentes na Companhia.

Os tratados de resseguro da Companhia prevém o pagamento de participagdo nos resultados, 24 meses
apbs o encerramento do ano de subscricdo 2016/2017, ou seja, em 30 de Setembro de 2019. O
pagamento desta participa¢do nos resultados estd dependente do comportamento da sinistralidade, ou
seja, trata-se de um ativo contingente, motivo pelo qual o mesmo nao foi reconhecido nas contas em 31

de Dezembro de 2016.
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Os custos com sinistros liquidos de resseguro detalham-se da seguinte forma:

2016
Seguro direto

Variagdo da provisdo para sinistros -60 345
-60 345

Resseguro cedido
Variagdo da provisdo para sinistros 19564
19 564
-40 781

Em 31 de Dezembro de 2016 a Companhia ndo tinha incorrido em nenhum sinistro pelo que a rubrica de
Custos com Sinistros Liquidos de Resseguro diz respeito exclusivamente a estimativa de IBNR (/ncurred
But Not Reported), a qual corresponde a 30% dos Prémios Adquiridos.

Racios

A Abarca procede mensalmente ao cdlculo e acompanhamento dos racios de sinistralidade e de despesas

de acordo com os seguintes critérios:

Racio de sinistralidade — Resulta do quociente entre os custos com sinistros e os prémios brutos emitidos.

Récio de comissionamento — Resulta do quociente entre as comissdes de mediagdo e os prémios brutos

emitidos.

Récio de despesas — Resulta do quociente entre a soma dos custos de aquisicdo e administrativos, de

seguro direto, e os prémios brutos emitidos.

Récio combinado - é resultante da adigdo dos trés racios anteriores.

2016
Racio de sinistralidade 4%
Racio de comissionamento 10%
Racio de despesas 24%
Racio combinado 38%
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Os custos e gastos de exploragado liquidos de resseguro, detalham-se como se segue:

2016
Custos de aquisicao -455 377
Comissdes por intermediagdo de produtos de seguro direto -166 982
Custos imputados a fung¢do aquisi¢do -288 395
Custos de aquisigao diferidos 136 678
Custos imputados a fungdo administrativa -102 998
Comissdes e participa¢do nos resultados de resseguro 19 029
Comissdes de resseguro 19 029
-402 668

Os custos indiretos, por natureza, sdo inicialmente contabilizados por natureza e posteriormente
imputados, com base numa matriz de imputacdo, as fun¢des aquisicdo, administrativa, sinistros e

investimentos. (Ver Nota 8).

Os custos por natureza imputados as fungGes aquisi¢cdo, administrativa e investimentos resumem-se da

seguinte forma:

2016
Custos de aquisi¢dao - 288 395
Custos administrativos -102 998
Custos de gestdo de investimentos -20 600
Fungdo sinistros 0

-411993

Dada a inexisténcia de sinistros em 2016 opta-se por ndo imputar gastos a esta funcao.

Sendo a sua desagregacdo por natureza composta da seguinte forma:

2016
Custos com pessoal -29705
Fornecimentos e servigos externos -376 797
Impostos e taxas -3941
AmortizagGes do exercicio -1551

-411993
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Analisando a desagregacdo das rubricas, temos:

Custos com o pessoal

Em 31 de Dezembro de 2016, a Companhia registava no seu quadro de pessoal trés colaboradores.

2016
Diretor 1

Técnico 2

O valor de gastos com o pessoal em 2016, é decomposto da seguinte forma:

2016
Remuneragoes do pessoal -19 400
Encargos sobre remuneragoes -5335
Seguros obrigatoérios -536
Custos de agdo social -1671
Outros custos com o pessoal -2764
-29705

Os gastos com remuneragao das pessoas que tém responsabilidade pelo planeamento, diregdo e controlo

da Companhia, em 31 de Dezembro de 2016 ascenderam a:

2016
Presidente da Assembleia Geral 0
Conselho Fiscal 0
Diretores - 7485
-7485

O Presidente da Assembleia Geral e o Conselho Fiscal ndo auferiram qualquer remuneragao no exercicio
de 2016 pois, dada a recente constituicdo da Companhia, ndo exerceram a sua atividade normal neste

exercicio.
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Fornecimentos e servigos externos

O saldo desta rubrica é composta por:

2016

Trabalhos Especializados -262931
DeslocagOes e Estadas -56 055
Rendas e Alugueres -24 299
Publicidade e Propaganda -12520
Conservagdo e Reparagao -8429
Comunicagdo -3641
Material de escritério -3155
Contencioso e notariado -2470
Outros Fornecimentos e Servigos -3297

-376 797

A rubrica “Trabalhos Especializados”, que apresenta um valor de 262.931€, refere-se na sua maioria a
gastos com consultoria, no valor de 171.977€. Deste montante, cerca de 90 mil euros estdo relacionados
com apoio do acionista unico, o Grupo Azuaga, na fase inicial de implementac¢do da Abarca. Este valor

esta incluido nos gastos divulgados na Nota 19 — TransagGes com partes relacionadas.

Estdo também registados na rubrica de “Trabalhos Especializados” os honorarios do ROC no valor de

23.150€, incluindo IVA, 14.000€ relativos a Revisdo Legal das Contas e o remanescente relativo a revisao

dos relatérios de garantia de fiabilidade para o reporte prudencial, submetidos a ASF.

Os outros rendimentos e gastos sdo analisados como segue:

2016
Nao técnica
Rendimentos e ganhos financeiros 761
Despesas ndo devidamente documentadas -14 587
Servigos bancarios -359
-14 184
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O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2016 é analisado conforme desagregacao abaixo:

2016
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem
Caixa 276
Depositos a ordem 11074 817
11 075 094

A maior parte dos Depésitos a Ordem da Companhia (92%) encontram-se depositados num Banco com

rating A-.

Os ativo fixos tangiveis sdo registados pelo custo de aquisicdo e as suas deprecia¢des sdo efetuadas

segundo o método das quotas constantes, por duodécimos. (Ver Nota 2).

Valores em euros

Designagdo Valor Aquisi¢do | Tx. Deprecia¢do | Deprecia¢do 2016 Deprecia¢do acumulada | Valor liquido
Equipamento administrativo 53013 12,5% 1104 1104 51909
Equipamento informatico 11164 33,3% 446 446 10717

Total 64 177 1551 1551 62 626

O saldo desta rubrica a 31 de dezembro de 2016 pode ser analisado da seguinte forma:

Equipamento

Saldo liquido a 18 de Abril de 2016 0
Adigbes 64 177
DepreciagOes do exercicio -1551

Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2016 62 626
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Os ativos existentes nesta rubrica, em 31 de Dezembro de 2016, ndo foram sujeitos a amortiza¢des pelo

motivo de ainda se encontrarem em curso.

2016
ImobilizagGes em curso - Software 38 648
Outros 1370
40018

O saldo desta rubrica a 31 de dezembro de 2016 pode ser analisado da seguinte forma:

Equipamento

Saldo liquido a 18 de Abril de 2016 0
Adigbes 40018
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2016 40 018

Em 31 de Dezembro de 2016, estas rubricas decompdem-se da seguinte forma:

2016
Seguro Resseguro Total
direto cedido
Provisdo para prémios ndo adquiridos -1426 754 293 524 -1133230
Custos de aquisi¢do diferidos 136 678 136 678
Provisdo para sinistros -60 345 19 564 -40 781
-1350421 313 088 -1037 333

A Companhia obteve autorizacdo da ASF para a ndo constituicdo integral da Provisdo para Riscos em Curso

no exercicio corrente, considerando que:

= A Abarca foi constituida em 18 de Abril de 2016, tendo emitido a sua primeira apodlice no dia 8
de Agosto de 2016;

= Uma parte dos custos de exploragdo resulta de despesas relacionadas com a constituicdo da
Companbhia, sendo por isso de natureza nao recorrente;

= QOs custos acima referidos ndo sao diretamente relacionados com insuficiéncias tarifarias;
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= O facto da atividade da Companhia ndo ter abrangido um exercicio completo tem, por via do
montante de prémios adquiridos registado, impacto no rdcio de despesas considerado no

apuramento da provisdo para riscos em curso.

Esta rubrica decompde-se da seguinte forma, em 31 de Dezembro de 2016:

2016
Contas a receber por operagoes de seguro direto
Tomadores de seguro 21636
Contas a receber por outras operagées
Outros devedores 4298
25933

Ativos e passivos por impostos correntes

Em 31 de Dezembro de 2016, os passivos por impostos correntes reconhecidos, detalham-se da seguinte

forma:

2016

Passivos por impostos correntes
IRC - Tributagdo autéonoma 729
IRS 2823
IVA suportado - OperagGes intracomunitarias 102 333
Imposto de selo 7219
Taxa para a ASF 3941
Fundos de compensagao -157
Seguranca social 3073
Taxa para IPS (Espanha) 1298

121 257

Em 31 de dezembro de 2016 os ativos por impostos diferidos detalham-se como se segue:

2016
Ativos por impostos diferidos
Imposto diferido ativo sobre prejuizo fiscal 68 446
68 446
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O imposto diferido ativo foi reconhecido dado que existe um plano de negécios que prevé a geragao de
lucro tributdvel, nos préximos 5 anos, suficiente para recuperar este imposto. Para o seu célculo foi

utilizada uma taxa de 21%.

Os impostos diferidos ativos, em 31 de Dezembro de 2016, foram reconhecidos, na sua totalidade em

resultados.

2016

Contas a pagar por operagdes de seguro direto

Prémios recebidos antecipadamente 90528

Penhoras recebidas de tomadores de seguro 22 410

Mediadores 12 304
Contas a pagar por operagdes de resseguro

Resseguradores 326 083
Contas a pagar por outras operagdes

Outros credores 41217

492 542

As penhoras recebidas de tomadores de seguro sdo valores que os clientes entregam a Companhia como

garantia de cumprimento de pagamento. Findo o prazo da garantia, o valor ser-lhes-a devolvido.

Ativo

Os acréscimos e diferimentos ativos decompdem-se da seguinte forma, a 31 de Dezembro de 2016:

2016
Consultoria 271066
Seguros 2767
Outros 828
274 661

Os gastos com consultoria acrescidos estdo inteiramente relacionados com um contrato celebrado entre
o Grupo Azuaga e a Abarca, com inicio em Outubro de 2016 e termo em Outubro de 2017. Ver Nota 19 —

TransagOes com partes relacionadas.
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Passivo

Os acréscimos e diferimentos passivos decompdem-se da seguinte forma, a 31 de Dezembro de 2016:

2016
Remuneragdes e respetivos encargos a liquidar 2841
Outros acréscimos de gastos 16 940
19781

A 31 de Dezembro de 2016, o capital social da Abarca Seguros encontrava-se representado por 10.150
acoes com o valor nominal unitario de 1.000€, as quais se encontravam totalmente subscritas e realizadas

pelo acionista Unico, a sociedade “Grupo Azuaga Morales, S.L.”.

Em conformidade com o acordo estabelecido com a ASF, a Companhia ndo pagara dividendos nos trés

primeiros anos de atividade.

Resultados basicos por agido

Os resultados basicos por acdo sao calculados dividindo o lucro ou prejuizo atribuivel aos detentores de

capital proprio ordinario pelo nimero médio ponderado de agGes ordinarias em circulagao, excluindo o

numero médio de a¢bes proprias detidas pela Companhia, e detalham-se da seguinte forma:

2016
Lucro{(.Prerzo) atribuivel aos detentores do capital proprio 274136
ordinario
N2 médio ponderado de agGes ordinarias em circulagdo 10150

-27
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A 31 de Dezembro, as transagdes com partes relacionadas detalham-se da seguinte forma:

Ativo Passivo Rendimentos Gastos
Grupo Azuaga Morales S.L. 275149 160 489
275 149 0 0 160 489

Os valores acima, estdo maioritariamente relacionados com servicos de consultoria prestados pelo
acionista Unico, no ambito de um contrato celebrado entre as partes, o qual contempla, nomeadamente
acessoria juridica, laboral, fiscal e contabilistica neste periodo inicial de implementagdo da Companhia.

Ver adicionalmente as Notas 8 e 17.

E convicdo da Administragdo da Companhia que as transacSes com partes relacionadas foram efetuadas

a pregos de mercado.

A gestdo de riscos tem vindo a assumir um papel cada vez mais relevante na atividade seguradora.

Em 2016, com a entrada em vigor do regime de Solvéncia Il, a temdtica da gestdo dos riscos tornou-se
mais pertinente. A Solvéncia das Companhias é cada vez menos uma questdao de numeros, dependendo
em muito das opg¢des da Companhia e da gestdo de riscos efetuada relativamente as mesmas. Neste

contexto, é normal que a Companhia invista nesta drea, inserindo-a nas decisdes da Gestao.

A gestdo de riscos corporativos da Companhia, coordenada pelo seu Conselho de Administragdo, tem um
processo de fixacdo de objetivos que visa garantir que os mesmos apoiem e permitam a concretizacdo da

missdo da organizagdo e que, além disso, sdo coerentes com os niveis de risco que se pretende assumir.

A Abarca - Companhia de Seguros, SA fixa e estabelece, com uma periodicidade anual, os seus objetivos

de curto prazo e revé os de médio e longo prazo, através da elaboracdo e formalizagao de:

=  Plano geral de atividades e defini¢do da estratégia para o exercicio posterior ao corrente;

=  Proje¢Ges econdmico-financeiras com base no plano geral de atividades e da estratégia definida.
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Para além disso, o Conselho de Administracdo coordena a execugdo das atividades necessarias para
alcancar os objetivos definidos, formalizando e aprovando documentacdo que define os meios e forma
de registo desses objetivos e estratégias de forma a ser possivel avaliar e controlar a concretizagdo dessas

metas e implementar medidas corretivas em caso de ocorréncia de desvios importantes.

Identificagdo e Gestao de Riscos

A Companhia estd sujeita tanto a acontecimentos externos como internos que a podem afetar de
diferentes formas e com diversos niveis de impacto. Estes acontecimentos devem ser identificados e

diferenciados entre riscos e oportunidades.

Nesse sentido, os riscos sdo analisados considerando a sua probabilidade de ocorréncia e a sua

importancia relativa.

Este sistema corresponde a um conjunto integrado de processos continuos que visam garantir a
implementagdo adequada da estratégia e o cumprimento dos objetivos da Abarca - Companhia de
Seguros, SA, com base numa compreensao apropriada da natureza e da magnitude dos riscos subjacentes

a sua atividade. Desta forma, o Sistema de Gestdo de Riscos baseia a sua metodologia na:

= |dentificagdo e sistematizagdo dos riscos que afetam a organizagao: definicdo e agrupamento dos
riscos (dicionario e matriz de riscos);

=  Avaliacdo e atribuicdo de grau de criticidade e prioridade aos riscos, em funcdo do impacto nos
objetivos de negdcio e probabilidade de ocorréncia;

= |dentificacdo das causas dos riscos mais importantes;

=  Avaliacdo das estratégias (opcBes) de gestdo de risco;

=  Desenvolvimento de um plano de a¢des de mitigacdo de riscos com criticidade mais elevada;

=  Monitorizagdo e reporte do progresso de implementacdo do plano de agdes.

O objetivo da gestao do risco é a identificagdo, avaliacdo, mitigacdo, monitorizacdo e controlo de todos
os riscos materiais a que a Companhia se encontra exposta (riscos estes financeiros ou ndo), tanto a nivel
interno como a nivel externo, num processo continuo e evolutivo no tempo, que tem em vista assegurar
que esses riscos se mantenham a um nivel que ndo afete, significativamente, a situacdo financeira da

Companbhia e os interesses dos seus diversos stakeholders.

O Conselho de Administracdo da Abarca - Companhia de Seguros, SA é a entidade maxima responsavel
que aprova as principais linhas de atuagdo da Companhia em matéria de Gestdo de Riscos e supervisiona,

de forma permanente, através de indicadores e racios, a sua exposi¢do ao risco.
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Os principais riscos identificados pela Companhia sdo os seguintes:

Risco especifico de seguros

O risco especifico de seguros compreende o desenho de produtos, a tarifagdo, a comercializacdo, a

subscricdo, o provisionamento de responsabilidades, o resseguro e a gestdo de sinistros.

Desenho e Tarifacdo de Produtos

A Companhia tem como objetivo definir um pricing adequado em termos de rentabilidade esperada,
depois de cobertas todas as suas responsabilidades que incluem sinistros a pagar, custos com gestdo de
sinistros, rentabilidades garantidas, eventuais participacdes em resultados, encargos de aquisicdo,

encargos gerais e o custo do capital.

Comercializagcdo

Sendo uma Seguradora exclusivamente vocacionada e estruturada para a distribuicdo de Seguros de
Caucdo, a Abarca - Companhia de Seguros, SA tem como principal e natural rede de distribuicdo,

corretores de seguros contratados para o efeito.

Provisionamento

As provisOes sdo constituidas caso a caso no ambito dos passivos para sinistros, sendo representadas por

ativos segregados para o efeito.

A constituicdo de provisGes para sinistros ndo declarados (IBNR) obriga a elaboracdo de estimativas e ao
recurso a pressupostos que sado avaliados regularmente, nomeadamente através de analises estatisticas

de dados histéricos internos e/ou externos.

S3do também efetuadas analises semelhantes para verificar a adequacdo da politica de pregos em vigor.

Estes estudos sdo efetuados no minimo uma vez por ano e, sempre que desses estudos se conclua que as
provisdes técnicas ndo sao suficientes para cobrir o valor atual dos cash flows futuros esperados (sinistros,
custos e comissOes), esta insuficiéncia é imediatamente reconhecida através da criagcdo de provisGes

adicionais.
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Politica de Gestdo de Subscricdo de Riscos

A seguradora tem uma Politica de Subscrigcdo de Riscos que define um modelo elaborado ao detalhe e
que estd enquadrado no sistema de gestdo integrada dos processos de selecdo e analise do risco de
subscri¢do, do qual faz parte a prépria gestdo do resseguro cedido ao nivel da acumulacdo de capitais
Seguros:

=  Regras de aceitagdo de riscos;

=  Principios tarifarios;

=  Competéncias de aceitacdo.

Ressequro

A politica de resseguro é um instrumento fundamental para a Companhia gerir e adequar os limites de

exposicao ao risco em fungdo da sua capacidade de subscrigao.

A Companhia tem um tratado de resseguro proporcional, o qual esta repartido por trés resseguradoras

de renome internacional. Ver, adicionalmente, a divulgacado efetuada em Risco de crédito.

Gestdo de Sinistros

A nivel de gestdo de riscos, o principal problema que se levanta relativamente a gestdo de sinistros resulta
da fraude, problema de todo o setor segurador afetando também, por consequéncia, a Abarca -

Companhia de Seguros, SA.

A propésito da fraude foi elaborado um manual de politica anti-fraude.

Riscos financeiros

A politica de investimentos da Abarca - Companhia de Seguros, SA privilegia os principios de prudéncia e
seguranca, tendo como preocupagao base a preservagao do valor do investimento, mais do que a sua
rentabilidade, ditando o investimento em ativos que permitam uma liquidez imediata, sem comprometer

a velocidade de recuperagdo de dinheiro.

O Atuario da Companhia tem um papel relevante no investimento dos ativos, calculando mensalmente o

racio de solvéncia com base nos ativos investidos.
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O nivel de seguranca, qualidade, liquidez, rentabilidade e disponibilidade serd maximo, tendo a
companhia que salvaguardar um minimo de 35% do seu capital em tesouraria de disponibilidade imediata

e podendo investir o restante em Divida Publica de Paises da Unido Europeia.

Risco de crédito

Risco de incumprimento (default) ou de alteracdo da qualidade crediticia (rating) de devedores,
mediadores, tomadores de seguro, resseguradores e outros prestadores com quem a Companhia

mantenha relagao.

A Companhia seguira o rating das entidades envolvidas e procederd a diversificacdo das mesmas para

minimizar eventuais perdas por incumprimento.

Na Abarca, as areas expostas ao risco de crédito sdo as seguintes:

2016
Disponibilidades em instituicdes de crédito 11074 817
Devedores 25933

11 100 750

Abaixo detalha-se a exposi¢do da Companhia ao risco de crédito, em termos de disponibilidades em

instituicdes de crédito, por rating do emitente, em 31 de Dezembro de 2016:

Rating 2016 %

A- 10162 161 91,80%

B+ 22 568 0,20%

BB- 7110 0,10%

BB+ 862978 7,80%

NP 20 000 0,20%
11074 817

O resseguro é um dos meios que a Abarca utiliza para gerir o risco de seguro, embora a Companhia como
comercializadora se mantenha exposta ao mesmo, o que significa que a responsabilidade de indeminizar

o beneficidrio de seguro é da Abarca.
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Por isso, a Companhia procura relacionar-se com resseguradores de renome internacional, com boa

situacdo financeira e solidez.

Em termos de resseguro, a Companhia possui um tratado proporcional cuja exposi¢do ao risco de crédito

se detalha da seguinte forma:

% de Participacdo no tratado de

Ratlng resseguro
A+ 55,00%
A- 25,00%

80,00%

Ndo obstante a Companhia dispor de um tratado de resseguro proporcional, foram efetuadas em 2016
duas operagdes, em Espanha que, pela sua magnitude, ndo estavam abrangidas por aquele tratado.
Contudo, estas operagOes estdo cobertas por colaterais obtidos junto dos respetivos tomadores de
seguro. Dada a natureza das opera¢des em causa, a Companhia considera residual o risco das mesmas

gerarem sinistros no curto prazo.

Com a finalidade de cobrir as responsabilidades ndo abrangidas pelo tratado proporcional, a Abarca esta

ja na fase final de negociacdo de um tratado facultativo e de um tratado de XL (excesso de perdas).

Risco de mercado

Risco de volatilidade dos precos de mercado de ativos e de varidveis financeiras como sejam as taxas de
juro, taxas de cambio, entre outras. Esta também relacionado com o risco de disparidade entre ativos e

passivos.

Em 31 de Dezembro de 2016, o justo valor por classes de ativos e passivos financeiros, pode ser detalhado

como se segue:

Valor de balango Justo valor
Ativos financeiros
Disponibilidades em instituigdes de crédito 11074 817 11074 817
Outros devedores por operagdes de seguros e outras operages 25933 25933
11 100 750 11 100 750
Passivos financeiros
Outros credores por operagdes de seguros e outras operagdes 492 543 492 543
492 543 492 543
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Os saldos de disponibilidades em institui¢cdes de crédito, devedores e credores sdo saldos de curto prazo,

motivo pelo qual se considera que o valor de balanco em 31 de Dezembro de 2016 é o seu justo valor.

De acordo com a IFRS 13 (Hierarquia de justo valor), os ativos financeiros podem encontrar-se valorizados

ao justo valor de acordo com um dos seguintes niveis:

Nivel 1 —Justo valor determinado directamente com referéncia a um mercado oficial ativo.

Nivel 2 — Justo valor determinado utilizando técnicas de valorizagdo suportadas em precos observaveis
em mercados correntes transaciondveis para o mesmo instrumento financeiro.

Nivel 3 — Justo valor determinado utilizando técnicas de valorizagdo ndo suportadas em pregos

observaveis em mercados correntes transaccionaveis para o mesmo instrumento financeiro.

Os ativos e passivos financeiros da Companhia encontram-se valorizados ao justo valor de nivel 2.

Risco de taxa de juro

Resulta da possibilidade de flutuagdo do valor dos cash-flows de um instrumento financeiro, originada
por alteragbes nas taxas de juro do mercado. No caso da Abarca estdo sujeitas a este risco as
disponibilidades em instituicdes de crédito, embora se estime que o seu impacto nao seja significativo ja

que a taxa das aplicagdes de curto prazo é muito baixa ou até mesmo nula.

Taxa variavel
Disponibilidades em instituicdes de crédito 11074 817
11 074 817

Risco de liquidez

Risco dos ativos existentes ndo serem suficientemente liquidos para permitir cumprir as

responsabilidades com tomadores de seguro e outros credores, nomeadamente a liquidacao de sinistros.

Embora o risco de liquidez seja um risco inerente a qualquer atividade, no caso da Abarca este risco esta

bastante mitigado pelos seguintes factos:

e A Companhia possuir um valor extremamente elevado de disponibilidades em instituicées de
crédito, a vista, ou seja, mobilizdveis no curto prazo;
e A Companhia possuir um tratado de resseguro proporcional conforme descrito acima no Risco

de Crédito;

57



Relatério e Contas
31 de dezembro 2016

e A Companhia dispor de colaterais obtidos junto dos respetivos tomadores de seguro, para os

riscos ndo abrangidos pelos tratados proporcionais referidos no ponto anterior.

Todos os passivos financeiros da Companhia sdo também passivos de curto prazo.

Risco operacional

O risco operacional resulta da probabilidade de ocorrerem perdas decorrentes da falta de adequacado ou
falha nos procedimentos internos, pessoas, sistemas ou eventos externos e esta normalmente associado
a ocorréncias como fraudes, falhas de sistemas, e ao ndo cumprimento de normas e regras estabelecidas,
podendo ainda incluir, por exemplo, o risco resultante de falhas no governo da sociedade, nos contratos

de prestagdo de servigos por entidades externas e no plano de continuidade do negdcio.

A Companhia tem implementadas politicas com vista ao controlo do risco operacional, nomeadamente:
= Politica de subscricao;
=  Politica de gestao de sinistros;
=  Politica de compliance;
=  Politica de prevencao, branqueamento de capitais e sanc¢des;

=  Politica de auditoria interna.

Risco de reputacao

O risco de reputagdo define-se como o risco de a Abarca - Companhia de Seguros, SA incorrer em perdas

resultantes da deterioracdo da sua reputagao ou posicdo no mercado, devido a uma percepc¢do negativa

da sua imagem junto dos seus clientes, accionistas, parceiros de negdcio, supervisao e publico em geral.

As politicas referidas acima para o risco operacional também tém como objetivo proteger a Companhia

do risco reputacional.

Riscos estratégicos e de governo

A empresa tem implementadas politicas tendo em vista o controlo do risco estratégico e de governo.

Da Prevencdo e Combate a Fraude

Tal como é do conhecimento geral, a fraude é um problema de todo o setor segurador afetando também,

por consequéncia, a Abarca - Companhia de Seguros, SA.
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Tendo consciéncia desta realidade e também do que estd definido sobre a matéria na Norma

Regulamentar n.2 10/2009 - R, de 25 de Junho do ex-ISP (atualmente, ASF Autoridade de Supervisdo de

Seguros e Fundos de Pensdes), criou-se uma politica na qual se encontram definidas a criacdo de regras

claras e objetivas que facilitam a todos os intervenientes exercer agdes concretas de combate a fraude.

No que concerne a politica de gestdo de reclamagdes (passiveis de terem origem em eventuais fraudes) a
Norma n.2 10/2009 - R, de 25 de Junho do ex-Instituto de Seguros de Portugal (ex-ISP atualmente ASF
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes), veio impor as seguradoras, na sequéncia da
regulamentac¢do dos Arts. 131.2 - Ca 131.2 - F do Decreto-Lei n.2 94-B/98, de 17 de Abril, revogado pelo
Decreto-Lei n.2 147/2015, de 9 de Setembro que igualmente regula o tema, a definicdo e implementacio
de uma politica de tratamento dos tomadores de seguros, segurados, beneficiarios ou terceiros lesados,
a instituicdo de uma fungdo autdonoma responsavel pela gestdo de reclamagGes, a designacdo de um

provedor do cliente e a definigdo e implementagdo de uma politica antifraude.

Neste contexto a Companhia implementou/nomeou:

= Uma politica de tratamento dos Tomadores de Seguros, Segurados ou Beneficidrios;

= Afuncgdo interna do Gestor de Reclamacdes e do Provedor do Cliente, exercidas com autonomia;

=  Um interlocutor junto da ASF Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes para
tratamento de reclamacgdes de acordo com as regras definidas;

=  Uma politica anti-fraude em matéria de seguros.

Com a entrada em vigor do regime de Solvéncia Il no dia 1 de Janeiro de 2016, a Solvéncia das Companhias
de Seguros passa definitivamente a ser vista em fun¢do do risco assumido por cada entidade, deixando

de estar exclusivamente relacionada com os numeros relevados nas Demonstragdes Financeiras.

A data de 31 de Dezembro de 2016, a Abarca encontrava-se com uma margem de solvéncia superior ao
exigido. O rdcio de solvéncia, auditado, serd apresentado no relatério anual sobre a solvéncia e a situacado

financeira, a ser reportado pela Companhia durante o més de Maio de 2017.
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A Companhia tem um contrato de loca¢do operacional relativo a uma viatura.

O valor da renda incluido nas contas de 2016 encontra-se detalhado abaixo:

2016

Locagdo operacional de viaturas 1453

1453

O contrato em vigor tem a maturidade de 4 anos ascendendo as rendas vincendas, em 31 de Dezembro

de 2016, a 29.282¢€.

Ndo existem pagamentos minimos ndo cancelaveis relativos a este contrato.

Até a data de aprovagdo das contas, a Companhia encontra-se a cumprir com o plano de negdcios definido
para o exercicio de 2017 e a negociar, em simultaneo, tratados de resseguro adequados as suas

necessidades de crescimento.

Ndo foram identificados eventos subsequentes que impliquem ajustamentos ou divulga¢Ges adicionais.
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Anexos ao Anexo
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Anexo | — Inventdrio de titulos e participa¢des financeiras

N3o aplicavel

Anexo |l — Desenvolvimento da provisao para sinistros relativa a sinistros
ocorridos em exercicios anteriores e dos seus reajustamentos (correcdes).

N3o aplicavel

Anexo Il - Discriminagao dos custos com sinsistros

Montantes

Variacs
Montantes Pagos (Custos arlac,:a ?. da
= provisao Custos com
Pagos de gestao de ..
RAMOS ~ . para sinistros
(Prestagoes) sinistros .
. sinistros
imputados)
(1) (2) (3) (4)=(1)+(2)+(3)
SEGURO DIRETO
Acidentes e Doenga
Incéndio e Outros danos
Automovel
Responsabilidade civil
Outras Coberturas
Maritimo, Aéreo e Transportes
Crédito e Caugdo 60 345 60 345
Protecdo juridica
Assisténcia
Diversos
TOTAL 60 345 60 345
RESSEGURO ACEITE
TOTAL GERAL 60 345 60 345
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Anexo |V- Discriminagao de alguns valores por ramos

Prémios

Prémios

Custos com

Custos de

RAMOS brutos brutos sinistros exploragao rizide‘;:fo
emitidos adquiridos brutos * brutos *
SEGURO DIRETO
Acidentes e Doenga
Incéndio e Outros danos
Automoével
Responsabilidade civil
QOutras Coberturas
Maritimo, Aéreo e Transportes
Crédito e Caugdo 1628 348 201594 60 345 421697 -26 621
Protecgdo juridica
Assisténcia
Diversos
TOTAL 1628 348 201594 60 345 421 697 -26 621
RESSEGURO ACEITE
TOTAL GERAL 1628 348 201594 60 345 421 697 -26 621

* Sem dedugdo da parte dos resseguradores
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Certificacdo Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstracdes financeiras
Opinido

Anditimos as demonstracdes financeiras anexas da Abarca — Companhia de Seguros, 84 (Abarca ou
Companhia), que compreendem a demonstragio da pogicio financeira em 31 de Dezembro de 2016
(gue evidencia um total de 11.850.865 euros e um total de eapital préprio de 0.875.864 euros,
incluindo um resultado liquido negativo de 274.136 euros), a conta de ganhos e perdas, a
demonstracio do rendimento integral, a demonstragio das alteragbes no capital priprio e a
demonstracio dos Muxos de caika relativaz ao periodo findo nagquela data, e as notas anexas is
demonstracies financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstraghes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
¢m todos os aspetos materiais, a posigio financeira da Abarca — Companhia de Segures, SA em 31 de
Dezembro de 2016 ¢ o seu desempenho financeiro ¢ fluxos de caixa relatives ao periodo findo naguela
data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o setor segurador
extabelecidos pela Autoridade de Supervisho de Segunos ¢ Fundos de Pensdes,

Bases para a opiridan

A nozsa anditoria fol efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Aunditoria (15As) e demais
normas ¢ orientaches Wenicas ¢ #tieas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estio deseritas na secciio “Responsabilidades do anditor
pela auditoria das demonstraches financeiras” abaixo, Semos independentes da Companhia nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do eddigo de ftica da Ordem dos
Revisores Dficiais de Contas,

Estamos convictos que a prova de auditona que obtivemos ¢ suficiente ¢ apropriada para proporcionar
uma base para 4 nossa opiniio,

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sio as que, no nosso julgamento profissicnal, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstracoes financeiras do periodo corrente. Fssas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragoes financeiras como um todo e na formacio da
opiniio e ndo emitimos gma opinide separada sobre essas maténias.
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Matérmas relevantes de auditorio

Sintese da abordagem de auditoria

Reconhecimento de prémios de seguro
direto ¢ de ressegure cedido do ramo de
caugdo — refengio de risco

Dieitlgacies relacionodas com o
reconhecimento de prémios de segure direto e
de resgeguro codido do ramo de cauelio ¢ com
a Felencio de Figeo, apreseniedos nax notas 1,
2, 5. 20 ¢ 27 das demonstracies finaneeiras,

Conforme referido na nota 1 das demonstragies
financeiras, informaghes gerais, a Abarca inicion
a sua atividade no dia 18 de Abril de 2016 tendo
emitido a primeira apalice em 8 de Agosto de
2016, Mo perfodo decorrente entre 18 de abril e
1 de dexembro de 2016, & Abarca emitio
prémios de seguro direto no montante de
1628348 euros e prémios de resseguro cedido
no montante de 258,747 enros.

Tal como divalgado na nota 20, gestio de riscos
de atividade, o resseguro ¢ um dos meios que a
Abarca utiliza para gerir o risco de seguro,
embora a Companhia como comercializadora
direta se mantenha exposta ao mesmo, o que
significa que em caso de incumprimento do
ressegurador, a responzabilidade de indemnizar
o beneficiario ¢ sua. A mesma nota refere que a
Companhia celebron durante o ano de 2016 um
tratado proporeional com trés resseguradoras
internacionais de rating A+ e A-, e que ndo
obstante dispor deste tratado de resseguro
proporcional, foram efetuadas em 2o16 duas
operacoes, cm Espanha, as quais, pela sua
magnitude, nio foram abrangidas por aquele
tratacdo. Todavia, estas operagoes estio cobertas
por colaterais obtidos junto dos respetivas
tomadores de segure. Dada a natureza das
operacies em causa, a Companhia considera
residual o risco das mesmas gerarem sinistros

o culrto piaco.

Com a linalidade de cobrir az responsabilidades
nio abrangidas pelo tratade proporcional, a

==

A nossa equipa desenvolveu os seguintes
principais procedimentos de auditoria:

- Compreensio da atividade de comercializacho
de zeguros de caucio, através de interacdes com
a Gestao e conzulta de documentacio;

- Anilise dos prémios emitidos de seguro direto
durante o periodo decorrente entre 18 de abril e
31 de dezembro de 2016, apdlice a apilice, e da
respetiva metodologia de aceitacio do risoo:

- Identificacio e compreensio dos tratados de
resseguro proporcional contratados e indagacio
¢ apreciagio sobre o julgamento da Gestlo, no
respeitante 4 contratacio de tratados adicionais
de ressegure, nomendamente, facultativos e de
excessn de perdas;

- Anilise dos prémios emitidos de resseguro
cedido durante o periodo decorrente entre 18 de
abril e 31 de desembro de 2006 e verificacio do
cumprimento das disposicoes contidas nos
tratados de resseguro cedido em vigor;

- Desenvolvimento de testes substantivos aos
registos de prémios de seguro direto e de
resseguro cedido efetuados pela Companhia e
comparacio dos respetivos resultados com
aqueles obtidos peila Companhia;

- Andilise dos prémios emitidos de seguro direto
apos 1 de janeiro de 2017, e da respetiva
metedologia de aceitacio e de cedénein, ao nivel
de resseguro, do risco (eventos subsequentes);

Também avaliamos se as divulgacoes
consideradas pela Companhia nas notas anexas
is demonstragies financeiras respeitantes an
reconhecimento dos prémios emitidos de seguro

Certilcagan Legal das Contos
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Matérias relevantes de auditorio

Sintese da abordagem de auditoria

Abarca estd a negociar um tratado facultative ¢
um tratado de excesso de perdas (XL).

Tendo por baze a informagio Rnanceim ¢
regulatiria disponivel, a Companhia satisfaz os
requisitos de capital exigidos pelo regime de
solvéncia I1 em 31 de dezembro de 2016 {nota 21
- golviéneia),

Conforme referido na nota 23, eventos
subsequentes, até i data de aprovagio das
contas, a Companhia encontra-se a cumprir com
o planc de negdcios definido para o exercicio de
2017 ¢ a negoviar, em simultaneo, tratados de
resseguro adequados ds suas necessidades de
crescimento. Na medida do exposto
anteriormente, esta constitniu uma matéria
relevante para efeito da nosza auditoria.

direto, de risseguro cedido, aos tratados de
ressegurs cedido em vigor, 4 gestio dos
respetivos riscos, oo comprimento do capital de
solvéneia [ requerido e aos eventos
subsequentes, estio em conformidade com o
requerido pelo normative contabilistico, de base
IFRS.

Responsabilidades do 6rgio de gestao e do drgao de fiscalizacio pelas demonstracies

Jfinanceiras

O Grgho de gestio & responsavel pela:

a) preparacio de demonstragbes financeiras que apresentem de forma verdadeir ¢ apropriada a
posigio financeira, o desempenho financeiro e o8 fluxos de caixa da Companhia de acordo com
os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o setor segurador
estabelecidos pela Autoridade de Seguros ¢ Fundos de Pensdes;

b elaboragio do relatdrio de gestio nos termos legais e regulamentares aplicivels;

c) criacio e manutencio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagio de demonstraces financeiras isentas de distorgio material devida a fraude on

CTTO

dl adogio de politicas ¢ eritérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e} avaliagio da capacidade da Companhia para se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicivel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das

atividades.

0 drgho de fiscalizacho ¢ responsive] pela supervisao do processo de preparagio e divalgacao da

informacio financeira da Companhia,

Cerificagan Legal dax Condng
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonsiragies financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstragoes financeiras
como um todo estio isentas de distorgtes materiais devido a fraude ou erro, ¢ emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranca rzodvel & um nivel elevado de seguranca, mas nao & uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as 1SAs detetari sempre uma distorcio material
quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sio consideradas materiais se,
isoladas on conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decistes econfimicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes financeins.

Como parte de uma auditoria de acordo com as 18As, fazemos julgamentos profissionais ¢ mantemos o
ceticismo profissional durante a auditoria ¢ também:

al identificamos e avaliamos os riscos de distorgio material das demonstragdes Ananceiras,
devida a fraude ou a eérro, conechemos e executamos procedimentos de auditora que
respondam a esses riscos, ¢ obtemaos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporeionir uma Base para i nossn opiniio. O riseo de ndo detetar uma distorcio material
devido a fraude & maior do que o risco de nio detetar uma distoreio material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagio, omissoes intencionais, falsas
declaragies on sobreposicio ao controlo interno;

b obtemos wma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas nio pari
eXpressar uma opinkio sobre a eficiein do controlo interno da Companhia;

e) avaliamos a adequagio das politicas contabilisticas usadas ¢ a razoabilidade das estimativas
contahilisticas e respetivas divalgaches feitas pelo drgio de gestio;

d) concluimos sobre a apropriagio do uso, pelo drgio de gestao, do pressuposto da continuidade
&, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada
com acontecimentos ou condighes que possam suscitar dividas significativas sobre a
capacidade da Companhia para dar continuidade a2 suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a atengiio no nosso relatorio para as divalgagies
relacionadas incluidas nas demonstragbes financeiras ou, caso essas divalgagies nio sefam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusfes sio baseadas na prova de
auditoria obtida até & data do nosso relatrio. Porém, acontecimentos ou condictes futuras
podem bevar a que a Companhia descontinue as suas atividades;

€) avaliamos a apresentagio, estrutura e contefdo global das demenstragdes financeiras,
incluindo as divulgagdes. e se esaas demonstracies financeiras representam as trnsaghes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;

] cominicamss com of encarregados da governacio, incluindo o Orgiéo de fiscalizacio, entre
outros assuntos, o ambito ¢ o calenddno plancado da anditoria, ¢ as conclustes significativas
da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada
durante a auditoria;

Certificacin Logal das Contos Abarca = Companhis de Seguros, 5A
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gl das matérias que comunicames aos encarregados da governagio, incluinde o drigho de
fiscalizagio, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes
financeiras do perfodo corrente ¢ que sio a8 matérias relevantes de auditoria, Descrevemos
essas matérias no nosso relatdrio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divalgacio
piblica;

h) declaramos ao érgao de fiscalizagho que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos &
independéncia ¢ comunicamas todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
pereecionadas como ameagas & nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas
salvaguardas,

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificaciio da concordineia da informacio constante do
refatorto de gestio com as demonstracdes finsinceiraz,

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares sobre o relatério de
gestao

Drando comprimento ac artigo 451.%, n.” 3. al. ¢) do Cidigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatirio de gestio foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
apliciveis em vigor, a informacio nele constante & concordante com as demonstracies financeirs
auditadas e, tendo em conta o conhecimento ¢ apreciagho sobre a Companhia, nio identificimos
incorreches materials.

Sobre os elementos adicionais previstos ne artigo 10° do Regulamento (UE)
n"537/2014

Dando cumprimente ao artigo 107 do Regulamento (UE) n® 537/2014 do Pardamento Europeu ¢ do
Conselho, de 16 de abril de 2014, ¢ para além das matérias relevantes de auditorin acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados auditores da Abarca pela primeira vez na data de constituicio da Companhia
a 18 de abril de 2016, para um mandato compreendido entre 2016 ¢ 2018,

b} O drgho de gestao confirmou-nos que nio tem conhecimento da ocorréncia de qualquer frande
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragies financeiras, No planecamento e
execugio da nossa auditoria de acords com as [SAs mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder & possibilidade de distorciio material
das demonstragies financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao
identificimos qualquer distorgio material nas demonstragbes financeiras devido a frande,

e} Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos & consistente com o relatério adicional
(ue prepasimos ¢ entregimos ao orgio de fiscalizagio da Companhia nesta mesma data.

Certificagio Legal das Contns Abanm - Companhia de Segums, 54
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d) Declaramos que nio prestimos qualsquer servigos proibidos nos termaos do artizo 77°, n° 8,

do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos 3 nossa
independéncia face & Companhia durante a realizagio da auditoria,

17 e abril de 2017

PricewaterhouseCoopers & Associados
= Sociedade de Revisores Oficiais ntas, Lda

gé; }75 St St F/f'f_

Carlas Manuwel Sim Sim Maia, BOUGC,

Certifiengho Legal dos Cantas Abarca = Companhis de Segurns, 54
31 de dezembira de 2006

Pu dde b



ABARCA - COMPANHIA DE SEGUROS.S5.A
RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Exmos Senhores Acionistas,

Em cumprimento com as disposigbes estatutarias e a legislagio em vigor, @ no ambito
do mandato que nos foi conferido, vem o Conselho Fiscal apresentar o seu relatério
sobre a atividade fiscalizadora desenvolvida e dar o seu parecer sobre 03 documentos
de prestacdo de contas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 da ABARCA -
COMPANHIA DE SEGUROS S.A, apresentados por e da responsabilidade do Conselho
de Administragio.

Em finais do dltimo trimestre de 2016, tomamos o primeiro contacto com a actividada da
Companhia, tendo a informagao financeira referente ac exercicio de 2016, nos sido
facultada, apenas, em finais de margo de 2017, Nao tivemos, por isso, eportunidade de
acompanhar a actividade da Companhia ao longo do exercicio, Salientamos, alids, que
a emissdo de prémios e o inicio da actividade da Companhia ocorreram, apenas em
Agosto de 2016,

A nossa actividade fiscalizadora assentou, sobretudo, na analise da informagao
financeira anual e na discussao dos assuntos relevantes em reuniac havida com os
Auditores Externos @ com a Administracio @ Direccdo da Companhia em 4 de Abril de
2017. As nossas preccupagbes constam da Acta dessa reunido do Conselho Fiscal de
4 de Abnl de 2017, designadamenta no que respeaita 4 necassidade de contratacio de
resseguro, em 2017, relativamente aos prémios ja emitidos e apoblicas em vigor de maior
materialidade, situacdo que esta a ser presentemente negociada pela Administragio da
Companhia.

Acompanhamos a fase final dos trabalhos desenvolvides pelo Revisor Oficial de contas,
PricewaterhouseCoopers&Associados = Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
com referéncia as contas do exercicio de 2018, zelando pelo cumprimento das regras
de independéncia que devem paular a prestacio desses servigos. Procedemos também
a analise e posterior decisdo sobre os pedidos de aprovacgdo prévia de servigos distintos
de auditoria feitos pelo Revisor Oficial de Contas. O exercicio da actividade fiscalizadora
em 2016 coube fundamentalmente &  pelas razbes referndas a
PricewaterhouseCoopersdAssociados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,

Mo final do exercicio @ no Ambito das nossas fungdes, foram obtidos os documentos de
prestacio de contas que incluam, para além do Relatorio de gestio a informagao anual
sobre as maténas financeiras, contabilisticas e fiscais, tendo o Conselho Fiscal
procedido a apreciagio do seu contetido @ da adequacio das politicas contabilisticas e
criterios valorimetricos adotados, que se encontram apropriadamente divulgados nas
notas anexas as demonstragbes financeiras.

Mo encerramento do trabalho de fim de exercicio, foram também obtidos os documentos
obrigatoriamenta emitidos pelo Revisor Oficial de Contas, nomeadamenta a
comrespondente certificacao legal das contas que foi emitida sem reservas & sem
énfases, com data de 17 de Abril de 2017, & o relatdrio adicional elaborado nos termos
do art® 24° da Lei 148/2015 e do art® 11°, n" 2 & 4 do Regulamento (EU) n"537/2014, os
quais foram objeto de cuidada apreciacdo quanto aos respetivos conteddos e
conclusdes,



Nestes termos, somos de parecer que os documentos de prestagdo de contas,
designadamente o Relatoric do conselho de administra¢do (que inclui a proposta de
aplicacfio de resultados), a demonstracado da posicao financaira, a conta de ganhos e
perdas, a demonstracdo do rendimento integral, a demonstragio das alteragbes no
capital proprio e a demonstracio dos fluxos de caixa e as notas respetivas, sejam
aprovados pela assembleia geral.

Finamente, desejamos expressar 05 nossos agradecimentos ao Conselho de
Administragdo e a todos os colaboradores da Companhia com quem contactamos, a
colaboracao recebida no desempanho das nossas fungbes.

Lisboa, 17 de Abril de 2017
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